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≠ ‰˘· ÌÈÚÂ·˜ ∏• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯Ï „Ú ÂÈ‰ ˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Â·‚˘ ÏÂ‰È‰

Â ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ï˘ ÛËÂ˘ ÏÂÚÙ˙Ï ∂• Ì‰Ó–ÔÈ· È„„‰ ÁÂËÈ· ˙·ÂËÏ ˙È¯‡ÂË˜‡ ‰„Â˙ÚÏ Â¯·Ú ≤•

ÌÈÚÂ·˜ ÏÂ‰È ÈÓ„ Ï˘ ÒÈÒ· ÏÚ ˜¯ ‡Ï ‰Ú·˜Â ‰˙Â˘ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ Ï˘ ‰ÈÈ·‚‰ ˙ËÈ˘ ¨¯ÂÓ‡Î Æ˙Â¯˜‰

ÏÚ ∞Æμ• „ÂÚÂ ‰˘· ÌÈÚÂ·˜ ∂• Ì‰ ‰˙Ú ÌÈ·‚‰ ÌÈ˘„Á‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ Æ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÈÙ ÏÚ ‡Ï‡

ÏÚ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„˘ ¯ÓÂ‡ ÈÂÂ‰ ÆÔ¯˜· ÌÈ¯·ˆ‰ ÌÈÙÒÎ‰ ÏÎ ÍÒÓ ∞Æμ• ¯ÓÂÏÎ ¨Ô¯˜· ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰

‰Ó ÔÂÁ·Ï ˘˜· ‰Ê ˜¯Ù· ÆÔ¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ÔÂÎÒÈÁ‰ Ï„‚È˘ ÏÎÎ ÌÈ˘‰ ÌÚ ÂÏÚÈÂ ÂÎÏÈ ‰Ê ˜ÏÁ

ÔÂ„ ÈÚÈ·¯‰ ˜¯Ù· Æ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ÏÚ ‰Ê ÍÏ‰Ó Ï˘ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ·

ÂÏ˘ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ˙‡Â ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ· ˙ÂÈÂÈÁ‰ ˙‡ ‚ÈˆÂ ¨‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ Ì˘ÈÈÓ‰ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰·Â

¯·ÂÚ‰ ˙Â˜„Ê‰‰ ÍÈÏ‰˙ ‡Â‰ ‰ÈÒÙ· ÔÂÈ„Ï ÒÈÒ·‰ ÆÏ‡¯˘È· ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ¯Â‡Ï

ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯ ÏÚ ÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈÂ˙Â ˙Â˜„Ê‰‰ ÍÈÏ‰˙ ÏÚ ÌÈÈÙ¯‚ÂÓ„ ÌÈÂ˙ ‚Èˆ ÆÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ ÏÚ

˙ÂÈ„Ó‰ È¯Á‡ ¯‚ÙÓ Ï‡¯˘È· ‰˜È˜Á‰ ÍÈÏ‰˙ ÌÓ‡ Æ˙ÈÓÂ‡ÏÈ· Ë·Ó ˙„Â˜Ó Ï‡¯˘È· ÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘

±ÆÌÈ‚˘ÂÓ ‰ÓÎ Ï˘ ÌÈ¯Â‡È· ¯Ó‡Ó‰ ÛÂÒ· ÂÙÒÂ‰ ÌÈ‡¯Â˜‰ ˙ÂÁÂÏ

≤„¢Ò˘˙‰ ÔÂÂ˘Á· ßÁ ¨≤∞∞≥≠„¢Ò˘˙‰ ®‰˜È˜Á ÈÂ˜È˙© ≤∞∞¥ ÌÈÙÒÎ‰ ˙˘Ï ˙ÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰

Æ≤∞∞¥ ¯‡ÂÈ ∫ÌÈÂÎ„Ú ¨≤∞∞≥ ¯·Ó·Â· ≥ ¨∂¥



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

∏

¨˙¯·Âˆ ‰ÈÒÙÏ ¯Â·ÚÏ ¯˘Ù‡Ó‰ ÔÓÊ ÔÂÏÁ Â˘È ÌÈÈÙ¯‚ÂÓ„‰ ÌÈÂ˙‰ ÏÏ‚· ÈÎ ˘‚„ÂÈ Í‡ ¨˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰

 Æ‰˜Ê‰ ˙·ˆ˜ ˙‡ ÌÈÓÓÓ ‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· ÌÈÒÎ‰ ‰·˘˙ÂÒÎ‰‰ ˘¯Ù‰ ÏÚ ÌÈ„ÓÏÓ‰ ÌÈÂ˙‰

‰‚„ÂÏ ·ÈÔ ˜˘È˘ÈÌ Ó˜·ÏÈ ÙÒÈ‰ Ï˜˘È˘ÈÌ ÁÒ¯È ÙÒÈ‰ Ó¯‡ÈÌ ÎÈ ÙÒÈÈ˙ ÁÂ·‰ ˆÂ·¯˙ ‰È‡

‰ÎÏÈ ‰Ó¯ÎÊÈ ‰ÚÂÓ„ Ï¯˘Â˙ ˜Â·ÚÈ ‰Ó„ÈÈÂ˙ Î„È Ï˙˜Ô ‡˙ ‰ÚÂÈ ·˜¯· ‰˜˘È˘ÈÌÆ ·Ù¯˜ Ê‰

˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ ˙ÏÁ‰ Ô‰·Â ¨ÌÏÂÚ· ˙ÂÈ„Ó ‰ÓÎ· Â˘Ú˘ ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯ Ï˘ ‰¯È˜Ò ‚Èˆ Ì‚

‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁÏ Ú‚Â· ‰Ï‡ ˙ÂÓ¯ÂÙ¯ ÌÂ˘ÈÈ Ï˘ ÌÈÁ˜Ï‰Ó „ÂÓÏÏ ‰Ò Æ˙Â„Á‡ ˙ÂÈ„Ó· ‰·ÂÁ

ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÂ·˘Á‰ ˙‡ ÍÂ¯Ú ¨ÚˆÂÓ‰ ˜ÂÁ‰ Ï˘ ˙ÂÂ¯˜Ú‰ ÏÚ ·ÈÁ¯ Í˘Ó‰· ÆÏ‡¯˘È· ÚˆÂÓ‰

‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ÌÂ˘ÈÈ ¯Á‡Ï ÈÁÎÂ‰ ·ˆÓÏ Ì˙Â‡ ‰ÂÂ˘Â ¨˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰ ÈÙ ÏÚ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ Ï˘

˙ÊÎ¯Ó ‡È‰ ∫È˙¯·Á‰ ˜„ˆ‰ ˙ÈÁ·Ó ˙ÂÂ¯˙È ˘È ˜ÂÁ· ˙ÚˆÂÓ‰ ‰ËÈ˘Ï ÈÎ ‰‡¯ ÔÎ ÂÓÎ Æ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ·

ÆÌÈ¯È·Ò ‰ÈÒÙ ÈÊÂÁ‡ Ì‰Ï ˙¯˘Ù‡ÓÂ ¨ÍÂÓ‰ ¯Î˘‰ ÈÏÚ·· ‰È„ÈÒ·ÂÒ‰ ˙‡

Ï˘ ÌÈÈÒÓ‰ ÍÏ‰Ó‰ ‰˙È‰˘ ¨˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙¯ÈÎÓ ‡È‰ ¯Ó‡Ó· ‰· ÔÂ„˘ ˙ÙÒÂ ‰È‚ÂÒ

‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˘ÂÏ˘ ˙¯ÈÎÓÏ Ê¯ÎÓ ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰ÓÒ¯Ù ≤∞∞¥ ËÒÂ‚Â‡ ÛÂÒ· Æ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰

‰˘„Á‰ Ô¯˜‰ ‡È‰˘ ¨˙È·ËÈÓ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜Â ‰˘„Á‰ ˙Ù˜Ó ¨‰˘„Á‰ ÌÈÁË·Ó ∫˙Â¯„˙Ò‰‰ Ï˘ ˙ÂÏÂ„‚‰

‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙¯ÈÎÓ ÍÏ‰Ó ˙‡ ÌÎÒÂ Ë¯Ù È˘ÈÓÁ‰ ˜¯Ù· Æ®˙ÈÊÎ¯Ó‰ ˙Â‡ÏÓ‚‰ Ô¯˜© Ó¢‚˜ Ï˘

Ï˘ ˙Â˜ÒÓÂ ÌÂÎÈÒ ‚Èˆ È˘È˘‰ ˜¯Ù· ÆÌ‰È˙ÂÈÂÎÊ ÏÚÂ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÏÚ ÂÏ˘ ˙ÂÎÏ˘‰‰ Ô‰Ó ÔÁ·Â

Â‰ÓÂ ‰ÂÂ‰· Ï‡¯˘È· ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ ‰·Ó Ï˘ ˙ÈÎ„ÚÂ ˙ÏÏÂÎ ‰ÂÓ˙ ˙˙Ï ‰Ò ¨ÂÂ„˘ ÌÈ¯·„‰

Æ¯·„ ˙È¯Á‡ ‡·Â˙ ÈÚÈ·˘‰ ˜¯Ù· Æ„È˙ÚÏ ˘·‚˙Ó‰ ‰·Ó‰

‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯ Æ·

È¯ÂËÒÈ‰ Ú˜¯ Æ±
˜¯Ô ‰ÙÒÈ‰ ‰¯‡˘Â‰ ·‡¯ı ÂÒ„‰ ·˘˙ ∞±π± Â‡Á¯È‰ ˜ÓÂ ¯·Â˙ ‡Á¯Â˙Æ ¯˜ Ï˜¯‡˙ ˜ÂÌ

‰Ó„È‰ ‰˙‡¯‚Â Ó¯·È˙ ‰˜¯Â˙ ˙Á˙ ÎÙÈ ‰Ò˙„¯Â˙ ‰ÚÂ·„ÈÌÆ ·˘˙ ∞μπ± ‰Â˜Ó‰ ¢‚ÓÂÏ¢

·ÈÂÊÓ‰ Ó˘Â˙Ù˙ ˘Ï ˜¯Â˙ ‰ÙÒÈ‰¨ ˜ÂÙÂ˙ ‰‚ÓÏ ˘Ï ‰‰Ò˙„¯Â˙¨ Á·¯˙ ‰ÚÂ·„ÈÌ Â·˜ ‰ÙÂÚÏÈÌÆ

¢‚ÓÂÏ¢ ÂÚ„‰ Ï‰˘˜ÈÚ ‡˙ ÎÒÙÈ ‰˜¯Â˙ ·Ó¯ÂÎÊ Â·‡ÂÙÔ Ó˜ˆÂÚÈ¨ ÂÚÌ Ê‡˙ ÓË¯˙ ‰ÏÂÂ‡È ˘Ï‰

‰È˙‰ ÓÈÓÂÔ Á·¯˙ ‰ÚÂ·„ÈÌ ≠ ‡¯‚ÂÔ ‰‚‚ ‰ÈÊÓÈ ˘Ï ‰‰Ò˙„¯Â˙Æ ÁÏ˜ Ó˜¯Â˙ ‰ÙÒÈ‰ ˘‰Â˜ÓÂ

ÙÚÏÂ Î‡‚Â„Â˙ ˘È˙ÂÙÈÂ˙ ©˜¯Ô ¢Ó˜Ù˙¢¨ ¢˜¯Ô ‰·ÈËÂÁ ÏÙÂÚÏÈÌ Á˜Ï‡ÈÈÌ¢ Â¢˜¯Ô ‰·ÈËÂÁ ÏÙÂÚÏÈ

·ÈÈÔ¢®¨ Â‡ÈÏÂ ˜¯Â˙ ‡Á¯Â˙ ‰Â˜ÓÂ ·˙Â¯ Á·¯Â˙ ·Ú¢Ó ©ÏÓ˘Ï ¢Ó·ËÁÈÌ¢¨ ¢˜¯Ô ‰‚ÓÏ‡Â˙

‰Ó¯ÎÊÈ˙¢ ÏÚÂ·„È ‰‰Ò˙„¯Â˙ Â¢˙È·¢®Æ ˜¯Â˙ ‰ÙÒÈ‰ ˘Ï ‰‰Ò˙„¯Â˙ ˘‰Â˜ÓÂ ·˘Â˙ ‰ÁÓÈ˘ÈÌ

Â‰˘È˘ÈÌ ‰ÈÂ ·ÁÏÂÛ ‰˘ÈÌ Ï˜¯Â˙ ‰„ÂÓÈËÈÂ˙ ·Ó˘˜ ‰È˘¯‡ÏÈÆ ·˘˙ μ∏π± ‰ÈÂ ˘·Ú ˜¯Â˙

ÙÒÈ‰ ·ÂÏËÂ˙ ˘Ï ‰‰Ò˙„¯Â˙∫ ¢Ó·ËÁÈÌ¢¨ ˘·‰ ·ÂËÁÂ ˜·ÂˆÂ˙ ‚„ÂÏÂ˙ Î‚ÂÔ ÚÂ·„È ˙Ú¢˘

Â‰˙Ú˘ÈÈ‰ ‰‡ÂÂÈ¯È˙ª ¢Ó˜Ù˙¢ ©¢ÏÙ˜È„¢ Ï˘Ú·¯®¨ ‡˘¯ ÂÚ„‰ ·Ó˜Â¯‰ Ï·ËÁ ÚÂ·„È ÓÈ‰Ï

Â˘È¯Â˙ÈÌ ‡Í ·‰Ó˘Í ·ÈËÁ‰ ÚÂ·„ÈÌ ÓÎÏ ÚÙÈ ‰Ó˘˜ª ¢˜¯Ô ‰·ÈËÂÁ Â‰ÙÒÈ‰ ÏÙÂÚÏÈ ·ÈÈÔ¢ª ¢˜¯Ô

‰‚ÓÏ‡Â˙ ‰Ó¯ÎÊÈ˙¢ ÏÚÂ·„È ‰‰Ò˙„¯Â˙ª ¢˙È·¢ ÏÚÂ·„È ÎÂ¯ª ¢˜¯Ô ‰·ÈËÂÁ ÏÙÂÚÏÈÌ Á˜Ï‡ÈÈÌ

Â·Ï˙È Ó˜ˆÂÚÈÈÌ¢ª ¢Ó‚Ô¢ ÏÁ·¯È ‰˜Â‡ÂÙ¯ËÈ·ÈÌÆ ÂÒÛ ÚÏ ÎÍ ‰ÈÂ ÎÓ‰ ˜¯Â˙ ÙÒÈ‰ ·ÓÙÚÏÈÌ

Â·‡¯‚ÂÈÌ ‡Á¯ÈÌ ˘ÙÚÏÂ ÏÙÈ Ú˜¯ÂÂ˙ „ÂÓÈÌ ©¢‡‚„¢¨ ¢‰„Ò‰¢¨ ¢‰Ò˙„¯Â˙ ‰ÚÂ·„ÈÌ ‰Ï‡ÂÓÈ˙¢¨



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

π

‰ÒÂÎÂ˙ ‰È‰Â„È˙¢ ÂÚÂ„ ÓÒÙ¯ ˜¯Â˙ ˜ËÂ˙®Æ
3

¨ÌÈÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â„Á‡˙‰ Ì‰·Â ÌÈ¯Ê‚Ó ‰ÓÎ ÔÈ·Ï ˙Â¯„˙Ò‰‰ ÔÈ· ÌÎÒ‰ Ì˙Á ±π∑π È‡Ó·
4

ÂÈ˙Â·˜Ú·Â 

Æ„ÂÒÈ ˙ÈÈÒÙ ÌÂ˜Ó· ‰ÙÈ˜Ó ‰ÈÒÙ ‰ÈÈ˘Ú˙· ‰‚‰Â‰
5

ÏÎ ÏÚ ÏÁ ‰ÙÈ˜Ó ‰ÈÒÙÏ ¯·ÚÓ‰ ÌÎÒ‰ 

∫ÌÈ¯·„‰ È¯˜ÈÚ ÔÏ‰ÏÂ ¨ÌÈÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â„Á‡˙‰· ÌÈ¯·Á‰ ÌÈÏÚÙÓ‰

Æ‡Æ‰ÙÈ˜Ó ‰ÈÒÙÏ ¯·ÚÓÂ „ÂÒÈ ˙ÈÈÒÙ ÏÂËÈ·

Æ·∑∞• Ï˘ ‰¯˜˙Ï „Ú ‰˘· ≤• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰ÈÒÙÏ ‰¯È·ˆÏ È‡ÎÊ ‰È‰È Ô¯˜Ï Û¯ËˆÓ‰ „·ÂÚ ÏÎ

˘ÓÁ ÍÏ‰Ó·© ‰‚¯„‰· Í‡ ¨ÌÈ˜È˙Â ÌÈ˙ÈÓÚ È·‚Ï Ì‚ ‰ÏÚÙÂ‰ ÂÊ ‰ÁÒÂ Æ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚· ¯Î˘‰Ó

Ó ÌÈ˘‰–ÌÈÎ¯ˆ ‰Ù˜È˘ ‰Ê ÌÎÒ‰Ï „Ú ˙Ï·Â˜Ó ‰˙È‰˘ ‰ÈÒÙ‰ È¯ÂÚÈ˘ ˙Ï·Ë Æ®±π∏¥ „ÚÂ ±π∑π

ÏÈ‚· ‰ˆ¯‡ ÂÚÈ‚‰˘ ÌÈ˘„Á ÌÈÏÂÚ ‰·¯‰Ï ˙ÈÂÈÒÙ ‰‚‰ ˜ÙÒÏ Í¯Âˆ‰ ≠ ÌÈÈ¯ÂËÒÈ‰ ÌÈÈÏ‡ÈˆÂÒ

‰„Â·Ú ˙Â˘ ¯˘Ú ¯Á‡Ï ¯Î˘‰Ó ¥∞•≠≥μ• ‰˜ÈÚ‰ ÌÎÒ‰‰ ÈÙÏ ‰ÈÒÙ‰ È¯ÂÚÈ˘ ˙Ï·Ë Æ¯‚Â·Ó

Æ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÏÚ ˙ÈÒÈÙ ‰ÒÓÚÓ ‰˙È‰ ÔÎÏÂ ¨ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡ ÌÈ·Â˘ÈÁ ÏÚ ‰ÒÒ·˙‰ ‡ÏÂ „·Ï·

Æ‚·Â˘ÈÁ ÌÂ˜Ó· ∫‰ÈÒÙ‰ ·Â˘ÈÁÏ ˘Ó˘Ó‰ ¯Î˘‰ ÒÈÒ· ˙‡ ‰È˘ ÌÈÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â„Á‡˙‰ ÌÚ ÌÎÒ‰‰

ÚˆÂÓÓ ÈÙ ÏÚ ‰ÈÒÙ‰ ˙‡ Ú·˜˘ ¯Î˘‰ ·˘ÂÁ ˙Â¯˜‰ ·Â¯· ‰˘ÚÓÏ© ¢ÔÂ¯Á‡‰ ¯Î˘‰¢ ÈÙ ÏÚ

ÏÚ ‰ÈÒÙ‰ ˙‡ Ú·Â˜‰ ¯Î˘‰ ·Â˘ÈÁÏ Â¯·Ú ®˙ÈÓÚ‰ ˙˘È¯ÙÏ ÂÓ„˜˘ ÌÈ˘‰ ˘ÂÏ˘· ˙Â¯ÂÎ˘Ó‰

ÏÎ· ‡Ï˘ ÔÈÈˆÏ ÈÂ‡¯ Æ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ˙Â·ÂË‰ ÌÈ˘‰ ≥μ ÔÂ·˘Á· Â‡·Â‰ ≠ ¢ÌÈÚˆÂÓÓ‰ ˙ËÈ˘¢ ÈÙ

‰¯Á· ¢ÌÈÁË·Ó¢ ‰˙ÓÂÚÏÂ ÌÈÚˆÂÓÓ‰ ˙ËÈ˘Ï ‰¯·Ú Ï˘ÓÏ ¢˙Ù˜Ó¢ ÆÂÊ ‰ËÈ˘ ‰‚‰Â‰ ˙Â¯˜‰

Ï˘ÓÏ ¨ÌÈÙÒÂ ÌÈÙÈÚÒ ÏÚ Ì‚ ËÏÁÂ‰ ÌÎÒ‰· Æ¢ÔÂ¯Á‡‰ ¯Î˘‰¢ Ï˘ ‰˘È‰ ‰ËÈ˘‰ ÌÚ ¯‡˘È‰Ï

ÆÌ‰·˘ ÌÈ·Â˘Á‰ ˙‡ ÏÈÚÏ Â¯ÎÊ‰ Í‡ ¨ÌÈÓÂ˙ÈÏ ÌÈÊÂÁ‡‰ ÈÂÈ˘
6

ÌÈ‡ˆÓÓ ‰Â˘‡¯Ï ÂÓÒ¯ÂÙ ±π∏∑ ˙˘·Â ¨ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡ ÌÈÊ‡Ó ÍÂ¯ÚÏ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÂÏÁ‰ ±π∏± ˙˘Ó

¯„Ò· ÔÂÚ¯È‚ Â‡¯‰ ÌÈ‡ˆÓÓ‰ Æ˙Â¯„˙Ò‰‰ Ï˘ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÏÎ Ï˘ È¯‡ÂË˜‡ ÔÂÚ¯È‚ ÏÚ ÌÈ„ÓÏÓ‰

Î Ï˘ Ï„Â‚–„„ÓÏ ‰‡ÏÓ ‰„Óˆ‰· Â‡© ±π∏∑ ˙˘ Ï˘ ÌÈÙËÂ˘ ÌÈ¯ÈÁÓ ÈÁÂÓ· ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ¥Æμ

≠ ≤∞∞≥ ËÒÂ‚Â‡ Ï˘ ÌÈÙËÂ˘ ÌÈ¯ÈÁÓ ÈÁÂÓ· ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ≤∞Æ∏± Ï˘ ÔÂÚ¯È‚ Â‡¯‰ ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰

˙ÂÂÂ‚ÓÂ ˙Â·¯ ÂÈ‰ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÂÚ¯È‚Ï ˙Â·ÈÒ‰ Æ®‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ÚÂˆÈ· ·¯Ú

ÌÈÁËÂ·Ó ˙ÂˆÂ·˜Ï ˙Â‚ÏÙÂÓ ˙ÂÈÂÎÊ ˙ÁË·‰ Æ± ∫ÂÈ‰ Ô‰·˘ ˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰ Í‡ ¨ÔË¯ÙÏ ÌÂ˜Ó‰ Ô‡Î ‡ÏÂ

‰ÈÁ·Ó ÔÊ‡˙‰Ï ÈÏ·Ó ÏÂÊ· Ú¯ÙÓÏ ˙ÂÈÂÎÊ ˙˘ÈÎ¯ Æ≥ ª¯‚Â·Ó ÏÈ‚· ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡ ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ Æ≤ ª˙ÂÓÈÂÒÓ

˙ÂÂÎ ‡Ï ˙ÂÈ¯‡ÂË˜‡ ˙ÂÁ‰ Æμ ª˙ÂÓÈÂÒÓ ˙ÂˆÂ·˜Ï ÌÈÙ„ÚÂÓ ÌÈ‡˙· ˙Ó„˜ÂÓ ‰˘È¯Ù Æ¥ ª˙È¯‡ÂË˜‡

Æ„ÂÚÂ ÌÈÎ„ÂÚÓ ‡Ï ÌÈÈÁ ˙ÂÁÂÏ ÂÓÎ

„·ÂÚ‰ Ï˘ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„© ˙Â˘¯Ù‰‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙‡ÏÚ‰ ÏÚ ±π∏∏ ÏÈ¯Ù‡· ËÏÁÂ‰ ˙ÂÂÚ¯È‚‰ ·˜Ú 

Ó ®„È·ÚÓ‰Â–Ï ±∂•–˙ÂÂÚ¯È‚‰ ˙¯È‚Ò· ÚÈÈÒÏ „ÚÂ ˙Â˘¯Ù‰· ÏÂ„È‚‰ Æ„·ÂÚ‰ Ï˘ Â¯Î˘Ó ±∑Æμ•

Â „È·ÚÓ‰ ÌÏÈ˘ ±• ∫ÍÎ ‰˜ÏÁ˙‰ ±Æμ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˙Ï„‚ÂÓ‰ ‰˘¯Ù‰‰ Æ˙Â¯˜‰ Ï˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰–

Æ„·ÂÚ‰ ÌÏÈ˘ ∞Æμ•

≥Æ„ ˜¯Ù ¨±π∏∏ ‡‰Î ‰·Á¯‰· Â‡¯

¥Æ„È ˜¯Ù ¨Ì˘

μÁËÂ·Ó‰ Ï˘ Â˙ÂÓ Ì‡ ˜¯ ®¯ÂÈÒÙ ˙ÈÓÚÏ© ÌÈ¯È‡˘ ˙ÈÈÒÙÂ ‰˜Ê ˙ÈÈÒÙ Ï˘ ÌÈÈÂÒÈÎ ˙ÏÏÂÎ „ÂÒÈ ˙ÈÈÒÙ

ÌÈ¯È‡˘ ˙ÈÈÒÙÂ ˙ÂÎ ˙ÈÈÒÙ ¨‰˜Ê ˙ÈÈÒÙ ˙ÏÏÂÎ ‰ÙÈ˜Ó ‰ÈÒÙ ÂÏÈ‡Â Æ‰˘È¯Ù ÏÈ‚Ï ÂÚÈ‚‰ ¯Á‡Ï ‰¯Â˜

Æ®ÏÈÚÙ ˙ÈÓÚÏ Ì‚© ‰˘È¯Ù ÏÈ‚Ï ÂÚÈ‚‰ ÈÙÏ ‰¯Â˜ ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ Â˙ÂÓ Ì‡ Ì‚ ÈÂÒÈÎ ˙ÏÏÂÎ‰

∂Æ≤μπ≠≤μ∂ ßÓÚ ¨± ÁÙÒ ¨„È ˜¯Ù ¨®±π∏∏© ‡‰Î ‰·Á¯‰Ï Â‡¯



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

±∞

±ππμ ˙˘· ‰Ó¯ÂÙ¯‰ Æ≤
¨ÌÈ˘‰ ÌÚ Ï„‚Â ÍÏ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ï˘ ÔÂÚ¯È‚‰

7
˙Â„ÚÂ ‰ÓÎ ÂÏÁ‰ ÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ ˙È˘‡¯·Â 

ÔÈ·Â ˙ÂÈ¯Â·Èˆ–‰„ÚÂÂ‰ Æ‰˙‡¯·‰Ï ÌÈÎ¯„ ‡ÂˆÓÏ È„Î ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ ˙ÂÈÚ· ˙‡ ÔÂÁ·Ï ˙ÂÈ„¯˘Ó

¨¢Ï‚ÂÙ ˙„ÚÂ¢ ‰˙È‰ ‰Â¯Á‡‰
8

‰ÓÂ„ ‰˙È‰ ‰Ë˜˘ ‰ËÈ˘‰ ÆËÁÂ˘ ®‰‚ÈÈ·© Ì‰¯·‡ ¯ˆÂ‡‰ ¯˘ ‰ÈÓ˘ 

ÌÈÁËÂ·Ó· ‰¯ÂÓÁ ‰ÚÈ‚Ù ˙‡¯˜Ï ¯Â·Èˆ‰Â ˙Â¯„˙Ò‰‰ ˙Ï‰·‰ Í¯ÂˆÏ ∫‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ Ï˘ ÂÊÏ

È‡ÏÓÓ ˙ÂÓÏÚ˙‰Â ‰ÎÂÓ ˙È·È¯ ÈÙÏ ·Â˘ÈÁ‰ ‰˘Ú Ê‡ Ì‚© ˜Ú È¯‡ÂË˜‡ ÔÂÚ¯È‚ ˙Â¯˜Ï ˘È˘ ÂÓÒ¯Ù

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂËÏÁ‰Ï ÒÈÒ·‰ ÂÈ‰ Ô‰Â ±ππ¥ ˙˘· ‰È˙ÂˆÏÓ‰ ˙‡ ‰ÓÒ¯Ù Ï‚ÂÙ ˙„ÚÂ Æ®˙Â„ÚÂÈÓ‰ Á¢‚‡‰

Æ±ππμ ˙˘ ˙È˘‡¯Ó Ú¯ÙÓÏ ‰ÏÚÙÂ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ Æ±ππμ Ò¯‡Ó· ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· ‰Ó¯ÂÙ¯ ÏÚ

‰Ó¯ÂÙ¯‰ È¯˜ÈÚ
9

‰¯‡˘ ‰ÈÒÙ‰ ≠ ÌÈ„·ÂÚÏ ‰ÈÒÙ ÁÂËÈ· ˙·ÂÁ Ï˘ ‰˜È˜Á‰ ÍÏ‰Ó ˙ÏÈÏ˘ ∫ÂÈ‰ 

ÏÎ·˘ Û‡ ¨ÈÂÈÒÙ ÁÂËÈ· ÏÎ ‰È‰ ‡Ï ÌÈ„·ÂÚ‰ ˙ÈˆÁÓÏ˘ Û‡ Æ‰ËÏÁ‰‰ ÔÂ˘ÏÎ ¨„·ÂÚÏ ¢˙Â˘¯¢

ÈÂÚÏ Ì¯Â‚ ‰ÈÒÙ ¯ÒÂÁ˘ Û‡Â ¨‰ÈÒÙÏ ÁÂËÈ· ˙·ÂÁ ˘È ®˙È¯·‰ ˙Âˆ¯‡Ï Ë¯Ù© ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙Âˆ¯‡‰

‰ÓÏÚ˙‰ ‰Ï˘ÓÓ‰ Æ‰ÊÎ ˜ÂÁ ˜˜ÂÁÏ ‰·Â¯ÈÒ· ‰„ÓÚ ‡È‰‰ ‰Ï˘ÓÓ‰ ≠ ÌÈ˘È˘˜‰ ·¯˜· ·¯

Æ‰ÓˆÚ ÏÚÂ ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰ ÏÚ ÛÒÂ ÏÂÚ ÏÈË‰Ï ‰·¯ÈÒÂ ‰˙ËÏÁ‰ Ï˘ ˙Â¯ÂÓÁ‰ ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙Â‡ˆÂ˙‰Ó

‰˘ÚÓÏ ÆÚÈÈ˙Ò‰ ‡Ï ÔÈÈÚ‰ Í‡ ÁÂËÈ·‰ ˙·ÂÁ „Ú· ÂÈ‰ ˙ÒÎ· ˙È˙¯·Á‰ ‰ÏÂ„˘‰Â ˙Â¯„˙Ò‰‰

‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· ÌÈÈ˙Â‰Ó ÌÈÈÂÈ˘ È˘ ÏÚ ®±ππμ Ò¯‡ÓÓ μ±μ∂ ßÒÓ ‰ËÏÁ‰© ‰ËÈÏÁ‰ ‰Ï˘ÓÓ‰

˙Ê¯ÙÂÓ ‰˙È‰ Â˙‚ˆ‰ ¯ÂÓ‡Î˘© ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ï˘ ˜Ú‰ ÔÂÚ¯È‚· ÏÙËÏ È„Î ≠ ÔÂ˘‡¯‰ ∫Ï‡¯˘È·

ÆÌÈ˘„Á ÌÈÁËÂ·Ó ÈÙ· ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Â¯‚Ò ¨ÔÈËÂÏÁÏ ÌÈÂ˘ ˙ÂÂ¯˜Ú ˘ÓÓÏ È„ÎÂ ®¯˙ÂÈ·

˙ÂÂ¯˜Ú‰ ÈÙÏ ÂÏÚÙ˘ ¨¢˙Â˘„Á¢ ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ ÂÓ˜Â‰ ÌÈ˘„Á‰ ÌÈÁËÂ·Ó‰ ˙Ï·˜ Í¯ÂˆÏ ≠ È˘‰

© ‰‡Â˘˙ Ô¯˜ ÔÂ¯˜Ú ÈÙ ÏÚ ˙ÂÏÚÂÙÂ ÂÏÚÙ ¢˙Â˘„Á‰¢ ˙Â¯˜‰ ÆÌÈ˘„Á‰
10DC˙Ú·˜ ‰ÈÒÙ‰ ¯ÓÂÏÎ ¨®

ÏÚ ‡Â‰ ÌÈÂÎÈÒ‰ ÏÂ‰È ¯˜ÈÚÂ ¨˘‡¯Ó ‰ÚÂ„È ‰È‡ Ë¯Ù‰ Ï˘ ‰ÈÒÙ‰ ‰Ê ÔÂ¯˜ÈÚ ÈÙÏ Æ˙Â˘¯Ù‰‰ ÈÙÏ

ÔÂÚ¯È‚Ï ÔÂÎÈÒ ÏÎ ËÚÓÎ ‰ÓˆÚÓ ‰„È¯ÂÓ ‰‡Â˘˙ Ô¯˜ ÔÂ¯˜Ú ÈÙÏ ˙ÏÚÂÙ‰ ‰ÈÒÙ Ô¯˜ ÆÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÔÂ·˘Á

≠ ˙ÈÒÈÒ· ˙È˙¯·Á ‰¯ËÓ ‰È‰˙ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ˘ ÌÂ˜Ó· ÆÌÈÁËÂ·ÓÏ ÌÈ¯·ÚÂÓ ÌÈÂÎÈÒ‰ ÈÎ È¯‡ÂË˜‡

˙Ë¯Ù‰ ≠ ˙¯Á‡ ‰¯ËÓÏ ˙‚˘‰Ï ÈÚˆÓ‡ ˙˘Ó˘Ó ‡È‰ ¨‰„Â·Ú‰Ó ‰˘È¯Ù‰ È¯Á‡ ‰ÈÂ‡¯ ‰ÒÎ‰

ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·ÁÏ ‰¯˘Ù‡ ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ËÏÁ‰ ÆÏÂ‰È‰Â ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·ÁÏ ÌÈÁÂÂ¯ ˙˜ÙÒ‰Â ˙Î¯ÚÓ‰

˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜Ï ÂÙ¯Ëˆ‰ ÌÈ˘„Á‰ ÌÈÁËÂ·Ó‰ ¯˜ÈÚ ÌÏÂ‡ ¨¢˙Â˘„Á¢ ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ Ï‰ÏÂ ÌÈ˜‰Ï

˙Â¯˜ ˙‡ Â˜È ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·Á ¯˘‡Î ˜¯ ‰˙˘È ‰Ê ·ˆÓ Æ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ ÌÚ ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰ÓÈ˜‰˘

‰Ê ÍÏ‰ÓÏ ¢‰ÓÈÎÒ‰¢ ˙Â¯„˙Ò‰‰ ÆÔÏ‰Ï ¯·ÒÂÈ˘ ÈÙÎ ¨≤∞∞¥≠≤∞∞≥ Ï˘ ¯„Ò‰‰ ÈÙ ÏÚ ˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰

ÈÂÓÒ ÔÙÂ‡· Æ¢‡¯Â¢‰ ÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ıÁÏ‰ Ï˘·Â ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· ‰ÚÙ˘‰Ó È¯Ó‚Ï ˜ÏÂÒ˙˘ ˘˘Á‰ Ï˘·

˙Ú¯‰ ˙¯ÂÓ˙ ÌÈ˜È˙ÂÂ‰ ˙ÂÈÂÎÊÏ ‰·¯Ú ‰Ï˘ÓÓ‰ ∫˘„Á ¯Â„Ï ˜È˙Â ¯Â„ ÔÈ· ‰ÈÁ·‰˘ ‰˘È‚ ‰Ë˜

ÏÈ‚ ˙ÈÈÁ„ ÂÓÎ© ÔÂÚ¯È‚‰ ˙ÈÈÚ· ÔÂ¯˙ÙÏ ¯·„ ‰˘Ú ‡Ï˘ ¯Á‡Ó ÌÏÂ‡ ÆÌÈ˘„Á‰ ÌÈÙ¯ËˆÓÏ ˙ÂÈÂÎÊ‰

˙Î¯ÚÓ‰ Ï˘ ‰‡ÏÓ ‰Ë¯Ù‰ ˙‡¯˜Ï ÔÂ˘‡¯ „Úˆ Â‰Ê˘ ¯¯·˙‰ ®ÁÂËÈ·‰ ÈÓ„ ˙‡ÏÚ‰ Â‡ ‰˘È¯Ù‰

ÔÂ˘‡¯ „Úˆ ˙ÈÁ·· ±ππμ Ï˘ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙‡ ˙Â‡¯Ï ˘È ÔÎÏ Æ‰ÎÂ˙· ÌÈ„·ÂÚ‰ ÈÂ‚¯‡ ˙ÚÙ˘‰ ˜ÂÏÈÒÂ

∑Æ˜˘Ó· ÈÏ‡È¯‰ ˙È·È¯‰ ¯Ú˘ ÈÙÏ ˙ÈËÓÂËÂ‡ Ï„‚ ÔÂÚ¯È‚‰ ¨‰ÏÂÚÙ ÌÂ˘ ÌÈË˜Â ÔÈ‡ Ì‡ Ì‚˘ ÔÈÈˆÏ ·Â˘Á

∏Æ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó Ï¢ÎÓ Ê‡ ˘ÓÈ˘ Ï‚ÂÙ Ô¯‰‡

πÆ≤∞∞¥ ‚ÏÙ ª≤∞∞± ˜·ÈÙÒ Ïˆ‡ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙ÂÏ˘Ï˙˘‰ Ï˘ ‡ÏÓ ¯Â‡È˙ Â‡¯

±∞Æ¯Ó‡Ó‰ ÛÂÒ· ÌÈ‚˘ÂÓ‰ ¯Â‡È·· Â‡¯



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

±±

ÈË‡ Â˜ ˘ÂÓÈÓÏ–Æ˙ÈÁÎÂ‰ ¢‰ÎÙ‰Ó¢· ÂÎ˘Ó‰˘ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· È˙¯·Á

˙È·Èˆ˜˙ ‰ÈÒÙÓ ¯Â·Èˆ È„·ÂÚ Ï˘ ¯·ÚÓ‰ ‡Â‰ ±ππμ ˙˘Ó ‰Ó¯ÂÙ¯‰ Ï˘ ·Â˘Á Í·„ „ÂÚ ‰ÈÒÙÏ

¯˘Â‡ ‡Ï‡ Ì˙Á ‡Ï˘© ˙Â¯„˙Ò‰‰ ÌÚ ÌÎÒ‰· Æ±πππ Ò¯‡Ó· ‰Ï˘ÓÓ‰ È„È· ¯˘Â‡ ‰Ê ÍÏ‰Ó Æ˙¯·Âˆ

ÌÈ˘„Á ÌÈ„·ÂÚ˘ Ú·˜ ®‰Ï˘ÓÓ ˙ËÏÁ‰Î Ï˘ ˙ÂÂ¯˜Ú ÏÚ ˙ÂÏÚÂÙ˘ ˙Â˘„Á ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜Ï ÂÙ¯ËˆÈ

˙Â¯˜‰ ÂÓÎ ≠ È¯‡ÂË˜‡ ÔÂÊÈ‡ ÌÚ ÌÈ‡˙ ˙ÂÂ˘‰Ï ¨ÌÈÒÎÏ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰ ÔÈ· ÔÊ‡Ï ÂÈ‰ ˙Â¯ËÓ‰ Æ˙Â˘„Á‰

ÌÈ¯Á‡ ÌÈ„·ÂÚ ÂÈ‡ ‰È„Ó‰ È„È ÏÚ ÏÂ‰È˘ ¯Á‡Ó© ÌÈÓÂÈÓ ÌÈÓ¯Â‚Ï ÏÂ‰È‰ ˙‡ ¯È·Ú‰ÏÂ ˜˘Ó·

Æ®È·ËÈÓ

Í¯„‰ ‰·¯ „ÂÚ Ï·‡ ¨Â˘Ú ÌÈÂ˘‡¯‰ ÌÈ„Úˆ‰ ÈÎ ¯ÓÂÏ Ô˙È.˙ÂÈÂÎÊÏ ·Â¯ÚÏ ‰ÁË·‰‰ ¨ÏÚÂÙ· 

Ô¯˜ Æ˙ÈÒÈÙ ˙Â·ÈˆÈ ‰˙Ú Ô‰Ï ‰˙È‰ ‡Ï ÔÎÏÂ ÈËÙ˘ÓÂ È˜ÂÁ ÈÂËÈ· ‰Ï·È˜ ˙Â˘È‰ ˙Â¯˜· ÌÈ¯·Á‰

¨ÁÂËÈ·‰ ÏÚ Á˜ÙÓ‰ Ï˘ ÂÏÂ‰ÈÏ ‰¯·ÚÂ‰ ¨±ππ∏ ˙˘· Ï‚¯ ‰Ë˘Ù ÔÈÈ· ÈÏÚÂÙÏ ‰ÈÒÙ‰Â ÁÂËÈ·‰

ÂÈ‰ ®Ï˘ÓÏ Ó¢‚˜© ˙Â¯Á‡‰ ˙Â¯˜‰ Æ˙Â¯˜‰ ÏÎ Ï˘ ˙È¯‡ÂË˜‡‰ ‰„Â˙Ú‰ ÔÂ·˘Á ÏÚ ‰ÈÒÙ ‰ÓÏÈ˘Â

Ê‡Â ¨¯„Ò‰· Í¯Âˆ ‰È‰ ˙È¯‡ÂË˜‡‰ ‰„Â˙Ú‰ ‰¯Ó‚ ¯˘‡Î ÆÍÏÈ‡Â ≤∞±∂ ˙˘Ó Ï‚¯ ËÂ˘ÙÏ ˙ÂÈÂÙˆ

Æ≤∞∞¥≠≤∞∞≥ ÌÈ˘‰ Ï˘ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ‰ÚÈ‚‰

Æ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ˙ÂÈÂÎÊ ·Â˘ÈÁÏ ÌÈÈÁ‰ ÁÂÏ· ÈÂÈ˘‰ ÂÓÎ ÌÈÙÒÂ ÌÈÈÂÈ˘ ÂÚˆÂ· ≤∞∞≥≠±ππμ ÌÈ˘·©

ÁÂÏ· ˘ÂÓÈ˘Ï ¯·ÚÓ ÏÚ ËÏÁÂ‰ ÂÊ ‰È‚ÂÒ ˙ÈÁ·Ï ‰Ó˜Â‰˘ ÌÈ¯‡ÂË˜‡ ˙„ÚÂ Ï˘ ‰˙˜ÒÓ ˙Â·˜Ú·

ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ· ‚Â‰‰ ÁÂÏ‰ ÌÂ˜Ó· ¨ÌÈÈÁ‰ ˙ÏÁÂ˙· È„È˙Ú‰ ÏÂ„È‚‰ ˙‡ ÔÂ·˘Á· ‡È·Ó‰ ¨ÈÓÈ„ ÌÈÈÁ

„‰Ï ‰ÎÊ ‡Ï ÌÏÂ‡ ¨ÌÈÁËÂ·Ó‰ ˙ÂÈÂÎÊ· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙ÈÁ·Ó È˙ÂÚÓ˘Ó ÌÓ‡ ‰È‰ ‰Ê ÍÏ‰Ó ÆÈÓÂ‡Ï

Æ‰·Á¯ ‰ÙÈ˘ÁÏÂ È˙¯Â˘˜˙
11

®

≤∞∞¥≠≤∞∞≥ ÌÈ˘· ‰Ó¯ÂÙ¯‰ Æ≥
‰Ó¯ÂÙ¯‰ Ï˘ ÌÈÈÒÓ‰ ÍÏ‰Ó‰ ‡È‰ ¨≤∞∞¥ ˙È˘‡¯· ‰ÓÂÈÒÂ ≤∞∞≥ È‡Ó· ‰˙ÏÈÁ˙˘ ˙ÈÁÎÂ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰

 Æ±ππμ ˙˘· ‰ÏÁ‰˘ ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ·˙Â¯˜Ï ‰‡¯·‰ ˙ÈÎÂ˙ ÏÚ ˙Â¯„˙Ò‰‰ ÌÚ ÌÎÒ‰ ÌÂ˜Ó·

‰˜È˜Á ˙ÂÚˆÓ‡· ÏÂÚÙÏ ¯ˆÂ‡‰ ¯Á· ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰· Æ–˙‡ ˙ÒÎ‰ ‰¯˘È‡ ≤∞∞≥ È‡Ó· ≤π

Æ‰˜È˜Á· ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ¯„Ò‰
12

˙Â·¯Ï ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙‡¯·‰Ï ÌÈ„Úˆ‰ ˙ÈÙÂÒ Â¯˘Â‡ ÂÊ ˙¯‚ÒÓ· 

¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ‚ÂÒ ÂÈ˙Â·˜Ú·˘ ˜·‡Ó ‰Ï‰È ˙Â¯„˙Ò‰‰ ÈÎ ÔÈÈˆ ÆÌË¯Ù ÔÏ‰ÏÂ ¨‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ˙‡ÏÚ‰

ËÚÓÏ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈÈÂÈ˘· ˙Â¯„˙Ò‰‰ ÌÚ ‰ÓÎÒ‰· ¯·ÚÂ‰ Ô˜ÏÁÂ ¯È·Ú‰Ï ˘˜È·˘ ˙ÂËÏÁ‰‰Ó ˜ÏÁÓ

ÌÂÎÈÒÏ ÌÈ„·ÂÚ‰ ˙Â¯„˙Ò‰Â ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ÂÚÈ‚‰ ≤∞∞¥ ¯‡ÂÈ· Æ˙Â„ÚÂÈÓ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ‡˘Â‰

˙Â¯˜Ï ‰Ïˆ‰‰ ˙ÈÎÂ˙· Ô„‰ ˜¯Ù· ÁÂ˜ÈÙ‰ ˜ÂÁÏ ÂÒÎÂ‰ ÌÈ˘„Á‰ ÌÈÈÂÈ˘‰Â ¨‰Ó¯ÂÙ¯‰ È„Úˆ ÔÈÈÚ·

˙ÂÂÚ¯È‚‰ ˙‡ ˙ÂÒÎÏ Ì˙¯ËÓ ¨ÔÏ‰Ï Â‚ˆÂÈ˘ ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ È„Úˆ ÏÎ ÈÎ ˘È‚„ Æ‰ÈÒÙ‰

Ï˘ ÒÈÒ· ÏÚ ÏÂÚÙÏ ÂÎÈ˘ÓÈ ‰Ï‡ ˙Â¯˜˘ ÁÈË·‰ÏÂ ¨˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ÂÈ‰˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰

Æ±ππμ ¯‡ÂÈ· Ô˙Ó˜‰ ÌÂÈÓ ÍÎÏ ˙Â·ÈÂÁÓ‰ ˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï ‰ÓÂ„· È¯‡ÂË˜‡ ÔÂÊÈ‡

‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· È¯‡ÂË˜‡‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ‰È‰ ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯Ï È¯˜ÈÚ‰ ÚÈÓ‰ ¨¯ÂÓ‡Î

±±Æ≤∞∞≥ ˜·ÈÙÒÂ ÛÒÂÈ Â‡¯ ¨ÍÎ ÏÚ ‰·Á¯‰

±≤˙‚˘‰Ï ‰˜È˜Á ÈÂ˜È˙© Ï‡¯˘È ˙ÏÎÏÎ ˙‡¯·‰Ï ˙ÈÎÂ˙‰¢ ˜ÂÁ· ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ¯„Ò‰ ∫„È ˜¯Ù

Â ≤∞∞≥ ÌÈÙÒÎ‰ ˙Â˘Ï ˙ÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰Â ·Èˆ˜˙‰ È„ÚÈ–≤∞∞≥ È‡Ó· ≤π ÌÂÈ· ˙ÒÎ· Ï·˜˙‰˘ ¨¢®≤∞∞¥

Æ®≤∞∞¥ ¯‡ÂÈÂ ≤∞∞≥ ¯·Ó·Â ∫‰˜È˜Á ÈÂÎ„Ú© ÁÂËÈ· È˜ÒÚ ÏÚ ÁÂ˜ÈÙ‰ ˜ÂÁÏ ÔÂ˜È˙ ˘Ó˘ÓÂ



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

±≤

Ï ÚÈ‚‰˘ ¨˙Â˜È˙ÂÂ‰–ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±±∞
13

¨˙ÂÈÂÚ¯È‚‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜Ï ‰¯˜ÈÚ· ‰ÂeÎ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ 

Æ˙È·Èˆ˜˙‰ ‰ÈÒÙ‰Â ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜‰ ¨˙ÂÈÂÚ¯È‚ ‡Ï‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ ∫˙Â¯Á‡‰ ÏÚ ‰ÁÒÙ ‡Ï Í‡

∫Ô‰ Ì‡ÂÏÓ· Ô‰ÈÏÚ ÂÏÂÁÈ ÌÈ„Úˆ‰ ¯˘‡Â ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡ ˙ÂÂÚ¯È‚ Â¯·ˆ˘ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜

Ô¯˜Â ÌÈÈ‡Ï˜Á‰ ÌÈÏÚÂÙ‰ Ô¯˜ ¨·È˙ Ô¯˜ ¨˙ÈÊÎ¯Ó‰ ˙Â‡ÏÓ‚‰ Ô¯˜ ¨‰˜È˙ÂÂ‰ ˙Ù˜Ó ¨‰˜È˙ÂÂ‰ ÌÈÁË·Ó

Â˘¯„ ˙È„Â‰È‰ ˙ÂÎÂÒ‰Â ‰Ò„‰ ¨Ô„ ¨„‚‡ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÆÔÈÈ· ÈÏÚÂÙÏ ‰ÈÒÙ‰Â ÁÂËÈ·‰

Ï „Ú ÔÂ˜˙Ï ÔÂÊÈ‡ ÔÂ‚Ó ˙ÒÎ‰Â È¯‡ÂË˜‡ ÔÂÊÈ‡ ˙ÏÏÂÎ‰ ‰‡¯·‰ ˙ÈÎÂ˙ ˘È‚‰Ï–Æ≤∞∞≥ ËÒÂ‚Â‡· ±

Ô‰ÈÏÚ ÏÁ ÂÈ‡ ˘„Á‰ ˜ÂÁ‰ ÍÎÈÙÏÂ ˙È¯‡ÂË˜‡ ˙ÂÊÂ‡Ó ˙Â¯˜ Ô‰ ˙Â¯Á‡‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜

ÔÂÚ¯È‚‰ ˙¯È‚ÒÏÂ ÌÂˆÓˆÏ ÌÈ„Úˆ‰˘ ¯ÓÂÏ ¯˘Ù‡ ‰˘ÚÓÏ ÆÔÏ‰Ï Ë¯ÂÙÈ˘ ÈÙÎ Â˜ÏÁ· ‡Ï‡ Â‡ÂÏÓ·

 ‡Â‰ ÔÂ˘‡¯‰ ˜ÏÁ‰ ÆÌÈ˜ÏÁ ‰˘ÂÏ˘ ÌÈÏÏÂÎ È¯‡ÂË˜‡‰ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ· ‰ÚÈ‚Ù‡Â‰ È˘‰ ˜ÏÁ‰ ¨

‰ÈÈ·‚‰ ˙Ï„‚‰ ‡Â‰ È˘ÈÏ˘‰ ˜ÏÁ‰Â ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÙ˙˙˘‰ÔÏ‰Ï ‚Èˆ ÆÔÂÚ¯È‚‰Ó ˜ÏÁ ÈÂÒÈÎ· ‰ÚÂÈÒÂ 

Æ‰Ó¯ÂÙ¯‰ Ï˘ ÌÈ„Úˆ‰ È¯˜ÈÚ ˙‡
14

ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ· ‰ÚÈ‚Ù ∫‡ ˜ÏÁ
Æ±‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ˙ÈÈÁ„˙Â¯˜ ∫ÂÏÂÎ ˜˘Ó‰ ÏÚ ÏÁ ‰Ê ˜ÂÁ Æ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ˙‡ÏÚ‰ ˜ÂÁ ¯·ÚÂ‰ ≠ 

ÏÈ‚ ÆÌÈÈÂÈÒÙ ‡Ï ÌÈ‡˘Â ÏÚ ÔÎÂ ¨ÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Â ÌÈÏ‰Ó ÈÁÂËÈ· ¨˙È·Èˆ˜˙ ‰ÈÒÙ ¨˙Â˘„Á ¨˙Â˜È˙Â

Ï ‰ÏÚÂ‰ ÌÈ¯·‚Ï ‰˘È¯Ù‰–Ï ÌÈ˘ÏÂ ÌÈ˘ ∂∑–¥ ÌÈÙÒÂ ‰˘ ÏÎ·Â ¨‰‚¯„‰· ÏÁÂÓ ‰Ê ˜ÂÁ ÆÌÈ˘ ∂¥

 ‰ÏÚ ≤∞∞¥ ˙˘· ¯ÓÂÏÎ Æ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚Ï ÌÈ˘„ÂÁ¯·‚Ï ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚Ï –Â ÌÈ˘ ∂μ–˙˘· ¨ÌÈ˘„ÂÁ ¥

Ï ≤∞∞μ–Â ÌÈ˘ ∂μ– Æ≤∞∞π ˙˘Ï „Ú ‰‡Ï‰ ÔÎÂ ¨ÌÈ˘„ÂÁ ∏‰˘‡Ï ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚Ï ‰Á„ÈÈ –‰ÏÚÈÂ ÌÈ˘ ∂¥

· ‡Â‰ Ì‚–Ï ÚÈ‚È ‰·˘ ¨≤∞∞π ˙˘Ï „Ú ‰˘ ÏÎ· ÌÈ˘„ÂÁ ¥–≤∞±± ˙˘ „ÚÂ ≤∞∞π ˙˘Ó ÆÌÈ˘ ∂≤

Æ®≤∞±∑ ˙˘·© ∂¥ „Ú ‰‚¯„‰· ˙ÂÏÚÏ ÍÈ˘ÓÈ ÍÎ ¯Á‡Â ¨∂≤ ÌÈ˘Ï ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ¯‡˘ÈÈ

Æ≤È¯‡ÂË˜‡ ÔÂÊÈ‡ ÔÂ‚ÓÚÂÈÒ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ˙È¯‡ÂË˜‡ ÂÊÂ‡È ˙Â¯˜‰˘ ¯Á‡Ï ÈÎ Ú·˜ ˜ÂÁ‰ ≠ 

‰ÓÂ„ ‰È‰È ‡Â‰ ÆÈ¯‡ÂË˜‡ ÔÂÊÈ‡Ï ÔÂ‚Ó Ô¯˜‰ ÔÂ˜˙· Ú·˜ÈÈ ¨˙ÂÈÂÎÊ‰ Í¯ÚÓ· ÌÈÈÂÈ˘‰Â È˙Ï˘ÓÓ‰

ÁÂÂËÏ ˙Â·ÈˆÈ ÁÈË·ÈÂ ¨˙ÂÊÂ‡Ó‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜·Â ˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ÌÈÈ˜‰ ÔÂ‚ÓÏ

 ÍÏÈ‡Â Ô‡ÎÓ˘ ¨‡È‰ ‰Ê‰ ÍÏ‰Ó‰ ˙ÂÚÓ˘Ó Æ„È˙Ú· ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰· ‰„ÈÓÚ ˙ÏÂÎÈÂ ÍÂ¯‡ÏÙÂ ÔÂÎÈÒ‰ ÏÎ

ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÏÚ ‰˘ÚÓÏÚÂ‚ÙÏ Ô‰Ï ¯˘Ù‡˙È ˙È¯‡ÂË˜‡ ˙ÂÊÂ‡Ó ‰ÈÈ‰˙ ‡Ï ˙Â¯˜‰˘ ˙ÓÈ‡ ÏÎÂ 

È‡˘ ‰Ê ÛÈÚÒ Ï˘ Â˙ÂÚÓ˘Ó ‰˘ÚÓÏ ÆÔ¯˜‰ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰· ÔÂÊÈ‡Ï ‡È·‰ÏÂ ÔÓˆÓˆÏ ¨ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ·–

±≥·Â˘ÈÁ· ÏÏÎ ¯ˆÂ‡‰ ÆÔÂÚ¯È‚‰ ‰·Â‚ ÔÈÈÚ· ˙Â¯„˙Ò‰Ï ¯ˆÂ‡‰ ÔÈ· ˙ÂÚ„‰ È˜ÂÏÈÁ ˙‡ ÔÏ‰Ï ¯È·Ò

Ï˘ ‰‡Â˘˙ ˙ÂÁÈË·Ó‰ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ˙˜Ù‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï Ô˙Â ‡Â‰˘ „ÂÒ·Ò Ì‚ ˙ÂÂÚ¯È‚‰

‰ÒÒ·˙‰˘ μÆμ∑• Ï˘ ÔÂÂÈ‰ ˙È·È¯ ˙Á‰ ÈÙÏ ÔÂÚ¯È‚‰ ‰·Â‚ ˙‡ ·˘ÁÏ Â‚‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ ¨ÍÎ ÆμÆμ∑•

Î ÔÂÚ¯È‚‰ ‰·Â‚ ÂÊ ‰Á‰ ÈÙ ÏÚ ÆÔ‰Ï Â˜ÙÂ‰˘ ˙Â„ÚÂÈÓ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ˙‡Â˘˙ ÏÚ–ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ∂∞

Î ‰Ê ÍÂ˙Ó© ≤∞∞≤ ÛÂÒ·–ÂÈ‡ ÂÊ ‰Á‰· ˘ÂÓÈ˘‰˘ ¯Á‡Ó Æ®Ó¢‚˜Â ¢˙Ù˜Ó¢ ¨¢ÌÈÁË·Ó¢ ÔÈ‚· „¯‡ÈÏÈÓ ¥∞

È‡© ˙Â‡ÈˆÓ‰ ˙‡ Û˜˘Ó–ÈÙÏ ÛÒÂ ·Â˘ÈÁ Úˆ·Ï ˙Â¯˜‰ Â˘¯„ ¨®ÔÂÚ¯È‚ ÏÚ ‰‡Â˘˙ ˙Ï·˜ ÁÈ‰Ï ¯˘Ù‡

‰·Â‚ ÂÊ ‰Á‰ ÈÙ ÏÚ ÆÌÈÒÎ‰ ÏÚ ‰ÈÂÙˆ‰ ‰‡Â˘˙‰ ˙‡ ¯˙ÂÈ ÔÂÎ ˙Ù˜˘Ó‰ ¨≥Æμ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˜Â˘ ˙È·È¯

Î ‡Â‰ ÔÂÚ¯È‚‰–¨¯„Ò‰·˘ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï ‰Ïˆ‰‰ ˙ÈÎÂ˙ ˙¯‚ÒÓ· Æ≤∞∞≤ ÛÂÒ· ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±¥∞

ÁÂÂËÏ ˙ÈÎ„Ú‰ ‰‡Â˘˙‰ ˙‡ ˙Ù˜˘Ó˘ ¨¥• Ï˘ ÔÂÂÈ‰ ˙È·È¯ ÈÙÏ È¯‡ÂË˜‡‰ ÔÊ‡Ó‰ ˙‡ ·˘ÁÏ ˘È ÈÎ Ú·˜

Î ‡Â‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ‰·Â‚ ÂÊ ‰Á‰ ÈÙÏÂ ¨ÍÂ¯‡–ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±±∞

±¥Æ≤∞∞μ ˜·ÈÙÒÂ ÛÒÂÈ Â‡¯ ËÂ¯ÈÙ ¯˙ÈÏ



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

±≥

˙Â‡„ÂÂ‰
15

Æ˙Â¯˜‰ È˙ÈÓÚ Ï˘ Ì‰ÈÙ˙Î ÏÚ ˙ÏÙÂ ‰ÏÂÎ 

Æ≥‰ÈÒÙ‰ ·Â˘ÈÁ ˙ËÈ˘ Ï˘ ‰„Á‡‰‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÏÎ· ‰ÈÒÙ‰ ·Â˘ÈÁ ˙ËÈ˘ ÈÎ Ú·˜ ˜ÂÁ· ≠ 

¯Î˘‰ ÈÒÁÈ ˙ËÈ˘ ÈÙ ÏÚ Ú·˜È˙Â ¨‰„ÈÁ‡ ‰È‰˙ ˙ÂÈÂÚ¯È‚‰
16

˜ÂÁÏ Ì„Â˜ ‰‚Â‰ ‰˙È‰˘ ‰ËÈ˘Ï ‰ÓÂ„· 

Æ≤∞∞≥ ¯·ÂË˜Â‡Ó Û˜Â˙Ï ‰ÒÎ ·Â˘ÈÁ‰ ˙ËÈ˘ Ï˘ ‰„Á‡‰‰ Æ˙Ù˜ÓÂ Ó¢‚˜ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜·

‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÏÎ ˙‡ ·ÈÈÁÓ‰ „ÈÁ‡ ÔÂ˜˙ ¨˘ÂÏ˘ Ô· ÏÈÈ‡ ¨ÁÂËÈ·‰ ÏÚ Á˜ÙÓ‰ Ú·˜ ÂÊ ˙¯‚ÒÓ·

ÆÂÏÏ‰ ÌÈ„Úˆ‰ ÂÏÁÂ‰ Ô‰ÈÏÚ˘ ˙Â˜È˙ÂÂ‰

Æ¥ÈÏ‡È¯‰ ¯Î˘Ï ‰¯˜˙¯Î˘‰ ÂÈÙÏ˘ ¯ˆÂ‡Ï ˙Â¯„˙Ò‰‰ ÔÈ· ÌÂÎÈÒ‰ ıÓÂ‡È ÈÎ Ú·˜ ˜ÂÁ· ≠ 

Æ‰˘È¯Ù‰ „ÚÂÓÏ „ÚÂ ≤∞∞≥ ¯·ÂË˜Â‡Ó ‰˘Ï ≤• Ï˘ ‰¯˜˙ ÏÚ ‰ÏÚÈ ‡Ï Ô¯˜· ÈÏ‡È¯‰

Æμ±Æ∑μ• ÌÈ¯ÂÈÒÙÏ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÈÓÂÏ˘˙Ó ÏÂ‰È ÈÓ„‰·‚˙ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜ ÈÎ Ú·˜ ˜ÂÁ· ≠ 

ÔÙÂ‡· Â·‚ÈÈ ‰Ï‡‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ Æ±Æ∑μ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ÌÈ¯ÂÈÒÙÏ ˙ÓÏ˘Ó ‡È‰˘ ÌÈÓÂÏ˘˙‰Ó ÏÂ‰È ÈÓ„

ÈÓ„ ¯ÂÚÈ˘ ÚÈ‚È ≤∞∞∑ ˙˘·Â ±Æμ• ≤∞∞∂ ˙˘· ¨±• ≤∞∞μ ˙˘· ¨∞Æ≥≥• Â·‚È ≤∞∞¥ ˙˘· ∫È˙‚¯„‰

Ï ÏÂ‰È‰–‰Ê ÌÂÏ˘˙ ˙Â‡¯Ï ¯˙ÂÈ ÔÂÎ ÔÎÏÂ ¨ÏÂ‰È ÈÓ„ ÂÎÂ ¯·Î ‰ÈÒÙÏ ˙Â˘¯Ù‰·˘ ÔÈÈˆÏ ˘È© ±Æ∑μ•

Æ®‰ÈÒÙ‰ ÏÚ ÒÓÎ

∂Æ„ÓÈ È‰ÂÏ ˘ÂËÙÈÌ ≠ Ú¯· ‰¯ÙÂ¯Ó‰ ‰‡Á¯Â‰ ‰ÈÂ „ÓÈ ‰È‰ÂÏ ·˜¯Â˙ ‰Á„˘Â˙ •∏

˜·ÂÚÈÌ ·˘‰¨ •∂ Ó‰Ì Ï˙ÙÚÂÏ ˘ÂËÛ ˘Ï ˜¯Â˙ ‰ÙÒÈ‰ Â–•≤ Ú·¯Â ÏÚ˙Â„‰ ‡˜ËÂ‡¯È˙ ÏËÂ·˙

·ÈËÂÁ ‰„„È ·ÈÔ ‰˜¯Â˙Æ „ÓÈ ‰È‰ÂÏ ‰Á„˘ÈÌ ‰‚·ÈÌ Ú˙‰ ‰Ì •∂ ˜·ÂÚÈÌ ·˘‰ ÂÚÂ„ •μÆ∞ ÚÏ

‰Ú˙Â„‰ ‰ˆ·Â¯‰¨ ÎÏÂÓ¯ ÚÏ ÒÍ ‰ÎÒÙÈÌ ‰ˆ·¯ÈÌ ·˜¯ÔÆ Ó˘ÓÚÂ˙ ‰˙˜‰ ‰È‡ ˘„ÓÈ ‰È‰ÂÏ ÚÏ

ÁÏ˜ Ê‰ ÈÏÎÂ ÂÈÚÏÂ ÚÌ ‰˘ÈÌ ÎÎÏ ˘È‚„Ï ‰ÁÈÒÎÂÔ ˘Ï ‰ÚÓÈ˙ÈÌ ·˜¯ÔÆ ÚÏ ˙˜‰ ÊÂ „ÂÔ ·‰¯Á·‰

·‰Ó˘ÍÆ

Æ∑˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ È‡˙· ÈÂÈ˘ ∫˙Â„ÚÂÈÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ˙Â˘„Á‰Â≠ 

‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï ˙Â˜ÙÂÓ‰ ˙Â„ÚÂÈÓ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Û˜È‰ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï ËÏÁÂ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙¯‚ÒÓ·

ÈÒÎ Ï˘ ¯˙ÂÈ ÏÂ„‚ ˜ÏÁ ˙ÂÙ‰Ï ¯˘Ù‡È˘ ‰Ú˜˘‰ ÏÈ‰Ó˙ ÚÂ·˜ÏÂ ¨˙Â˘„Á‰Â ˙ÂÈÂÚ¯È‚‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰

„·Ï· ≥∞• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡ ‰˙ÚÓ Â˜ÈÊÁÈ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÏÎ ÆÔÂ‰‰ ˜Â˘· ˙ÂÚ˜˘‰Ï ˙Â¯˜‰

Â ˙Â˜È˙ÂÂ· π≥• ˙ÂÁÙÏ ÌÂ˜Ó·© Ô‰ÈÒÎÓ–È„ÚÂÓÏ Ì‡˙‰· ˙È˙‚¯„‰ ‰È‰˙ ‰Ë˜‰‰ Æ®˙Â˘„Á· ∑∞•

˙È·ÈË˜Ù‡‰ ‰‡Â˘˙‰ ÆÌÈ˘ ‰ÂÓ˘Î Í˘Ó· Úˆ·˙‰Ï ¯ÂÓ‡ ‰Ê ·Ï˘Â ¨˙ÂÓÈÈ˜‰ ˙Â¯‚È‡‰ Ï˘ ÔÂÈ„Ù‰

Ï ¢„¯Ú¢© ˙Â˘„Á‰ ˙Â„ÚÂÈÓ‰ Á¢‚‡·–Ï ¢ÔÂ¯ÈÓ¢ ‚ÂÒÓ© ˙Â˜È˙ÂÂ· μÆμ∑• ÌÂ˜Ó· ¨¥Æ∏• ‰È‰˙ ®‰˘ ±μ–

Â ®‰˘ ≤∞–ÚÂÈÒ ‰È‰È ˙ÂÊÂ‡Ó‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜Ï ÌÏÂ‡ ¨˙Â¯˜‰ ÏÎÏ Û˜˙ ‰Ê „Úˆ Æ˙Â˘„Á· μÆ∞μ•

‡Â‰Â ÛÒÂ ¯È˘È˙ÂÊÂ‡Ó‰Â ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜Ï ‰‡Â˘˙ ˙ÓÏ˘‰ Ó ‰ÓÏ˘‰ ≠ ˜È˙‰Ó ≥∞• ÏÚ ∫–¥Æ∏•

Ï–Ó ‰ÓÏ˘‰ ≠ ∂≥• ÏÚÂ ªμÆμ∑•–Ï ¥•–ÏÚ ¥• ˙· ˙ÈÏ‡È¯ ‰‡Â˘˙ ‚˘Â˙ ÈÎ ‡È‰ ‰Á‰‰ ÆμÆμ∑•

Æ˙ÂÈ˘ÙÂÁ‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰

 ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜·Ó ˙Â„ÚÂÈÓ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Û˜È‰ ˙˙ÁÙ‰ ÌÚ–Ï ˙ÂÁÙ‰ ÏÎÏ π≥•–ÍÒÓ ≥∞•

˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ Á¢‚‡· ±≥• ¨˙Â¯ÈÁÒ ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ Á¢‚‡· μ∞• ≠ È„ÈÏÂÒ ‰Ú˜˘‰ ÏÈ‰Ó˙ Ú·˜ ¨ÌÈÒÎ‰

±μÈ‡ ÁÂÓ·–‰‡Â˘˙‰ ¯ÂÚÈ˘· ˙ÂÈÂÏ˙ Ô‰Â ˙ÂÁË·ÂÓ ÔÈ‡ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â‡·ˆ˜˘ ‰ÂÂÎ‰ ˙Â‡„Â

ÆÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ÌÈÈÁ‰ ˙ÏÁÂ˙·Â ¨˙ÂÚ˜˘‰‰ ÏÚ ‚˘Â˙˘

±∂˙Â˘ ≥μ Ï˘ ¯Î˘‰ ÚˆÂÓÓÎ ·˘ÂÁÓ ‰ÈÒÙÏ Ú·Â˜‰ ¯Î˘‰ ‰·˘ ÌÈÚˆÂÓÓ‰ ˙ËÈ˘ ‡È‰ ¯Î˘‰ ÈÒÁÈ ˙ËÈ˘

Æ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ¯˙ÂÈ· ˙Â·ÂË‰ ˙Â¯·Á‰



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

±¥

 ‚Â¯È„· ˙Â‡ÂÂÏ‰Â ˙ÂÂ„˜ÈÙÂAÆ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜‰ È·‚Ï ÌÂÈÎ ‚Â‰Ï ‰ÓÂ„· ®∑•© ‰¯˙È‰Â ¨˙ÂÁÙÏ 
17

ÌÈÂÎÈÒ È„„Ó ÏÂÏ˜˘ ÏÚ ˙ÂÒÒÂ·Ó‰ ¨≤∞∞≤ ¯·ÂË˜Â‡Ó ˙Â˜˙· ÂÚ·˜ È˘ÙÂÁ‰ ˜È˙‰ ÏÚ ‰Ú˜˘‰ ÈÏÏÎ

ÆÌÈÊÂÁ‡· ‰‡ˆ˜‰ ÏÚ ‡ÏÂ

ÒÓ· ˙ÂÁ‰ ˙˙ÁÙ‰Â ‰ÈÈ·‚‰ ˙Ï„‚‰ ∫· ˜ÏÁ
Æ±„È·ÚÓ‰Â „·ÂÚ‰ ÌÈÓÏ˘Ó˘ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ˙‡ÏÚ‰ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÂÏ„‚Â‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙¯‚ÒÓ· ≠ 

Ï „·Ï· ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜·–‰·˘ ÌÈ˘ ˘ÂÏ˘ Ï˘ ‰ÙÂ˜˙Ï ÔÎÂ˙ ÍÏ‰Ó‰ ª±∑Æμ• ÌÂ˜Ó· ≤∞Æμ•

±Æμ• Â˘È¯ÙÈ „È·ÚÓ‰Â „·ÂÚ‰ ÛÒÂÂ˙È ≤∞∞∂≠≤∞∞¥ ÌÈ˘·˘ ÍÎ Úˆ·˙˙ ˙ÙÒÂ˙‰ Æ„Á‡ ÏÎ ÌÈÙÒÂ

Í¯„ „È·ÚÓ‰ ‰ˆÂÙÓ „·· „· ÆÌÈ„È·ÚÓ‰Â ÌÈ„·ÂÚ‰ ÈÓÂÏ˘˙Ó ∞Æμ• ÛÒÂÂ˙È ≤∞∞∑ ˙˘·Â ∞Æ≥≥•

¯‡ÂÈÓ ±• ¨≤∞∞¥ ¯·Óˆ„Ó ∞Æμ• ∫ÔÓ˜Ï„Î ‰‚¯„‰· ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·Ï ÂÈÓÂÏ˘˙Ó ±Æμ• Ï˘ ‰˙ÁÙ‰

Â ≤∞∞∂–Æ≤∞∞∑ ¯‡ÂÈÓ ±Æμ•

Æ≤ÈÂÒÈÓ˙ÂÓÏÂ˘Ó‰ ˙Â‡·ˆ˜‰ ÏÚ ÒÓ‰ ÌÂÏ˘˙ ˙ÈÁ·Ó ˜˜ÂÁÓ‰ ÔÈÁ·‰ ‡Ï ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ÈÙÏ ≠ 

¯„‚ÂÓ‰ ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ¯Á‡Ï ‰ÈÒÙÏ Â˘¯Ù˘ ÈÓ ÔÈ·Ï ¨˙Ó„˜ÂÓ ‰ÈÒÙÏ Â˘¯Ù˘ ÈÓ ÔÈ· ˙Â¯˜‰ È˙ÈÓÚÏ

È˙ÈÓÚÏ ÌÈÏ˜˘ ∂¨π±∞ Ï˘ ‰¯˜˙Ï „Ú ≥μ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ÒÓÓ ¯ÂËÙ ‰È‰ ˙ÈÁÎÂ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯Ï „Ú Æ˜ÂÁ·

‰ÈÒÙÏ Â˘¯ÙÈ˘ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÂÓÏ˘È ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ¯Á‡Ï Æ®‰ÏÈ‚¯ Â‡ ˙Ó„˜ÂÓ© ‰ÈÒÙÏ Â˘¯Ù˘ ˙Â¯˜‰

Â ¯·‚Ï ∂∑© ˜ÂÁ· ¯„‚ÂÓ‰ ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚Ï ÂÚÈ‚È˘ „Ú Ì‰Ï ˙ÂÓÏÂ˘Ó‰ ˙Â‡·ˆ˜‰ ÏÚ ‡ÏÓ ÒÓ ˙Ó„˜ÂÓ–

Æ®‰˘‡Ï ∂¥

ÔÈ¯ÂËÈÙÂ ‰˘È¯Ù ÈÈÂˆÈÙÏ ÒÓÓ ¯ÂËÙ‰ ¯Î˘‰ ˙¯˜˙ ˙‡ ˙ÈÁÙ‰Ï ‰ˆ¯ ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó˘ ÔÈÈˆ ÔÎ ÂÓÎ

Ó–Ï ÌÈÏ˜˘ ±∞¨∞π∞–Û‡ Ì‰Ó ÌÈ·¯Â ¨ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ·¯˜· ·¯ ÏÂ·Ï·Ï Ì¯‚ ‰Ê ÍÏ‰Ó˘ ˘È‚„ ÆÌÈÏ˜˘ ∑¨∞∞∞

‰Ï·˜˙‰ ‡Ï ÂÊ ‰˜˙ ¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ· Æ‰Ê ÛÈÚÒ· ‰ÚÈ‚ÙÏ ˘˘ÁÓ ˙Â‡ÏÓ‚Ï Ì˙˘È¯Ù ˙‡ ÂÓÈ„˜‰

Ï ÒÓÓ ¯ÂËÙ‰ ¯Î˘‰ ˙¯˜˙ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï ËÏÁÂ‰ ÌÈÂÈ„ ‰ÓÎ ¯Á‡Ï Æ˙ÒÎ‰ Ï˘ ÌÈÙÒÎ‰ ˙„ÚÂÂ·–π¨∞∞∞

ÔÈ¯ÂËÈÙÂ ‰˘È¯Ù ÈÈÂˆÈÙÏ ÒÓÓ ¯ÂËÙ‰ ¯Î˘‰ ˙¯˜˙Â ÔÈËÂÏÁÏ ÂÊ ‰˜˙ ‰ÏËÂ· ¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ·Â ¨ÌÈÏ˜˘

ÆÌÈÏ˜˘ ±∞¨∞π∞ Ï˘ ÍÒ· ‰Î ÏÚ ‰¯˙Â

˙Ï„‚‰Ï Ú‚Â‰ ˙ÂÈÂÚ¯È‚‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ ÏÚ ÏÁÂ‰˘ ÛÈÚÒ‰ ˙Â·˜Ú· ÈÎ ¯ÈÚ‰Ï ÌÂ˜Ó‰ Ô‡Î

· „È·ÚÓ‰Â „·ÂÚ‰ Ï˘ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ‰·Â‚–ÏÈÁ‰Ï ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó· ËÏÁÂ‰ ¨ÒÓ ÈÎ¯ÂˆÏ ÌÈ¯ÎÂÓ‰ ±Æμ•

Ï ÒÓ ÈÎ¯ÂˆÏ ÌÈ¯ÎÂÓ‰ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ˙¯˜˙ Ï˘ ÛÈÚÒ‰ ˙‡–Â „·ÂÚÏ ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ ∑•–ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ ∑Æμ•

˙Â¯˜· ¨˙ÂÈÂÚ¯È‚ ‡Ï‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜· Ì‚ ®„È·ÚÓÏÂ „·ÂÚÏ ÌÈÙÒÂ ±Æμ• ¯ÓÂÏÎ© „È·ÚÓÏ

˙¯ÎÂÓ ˙ÂÈ‰ÏÂ ≤∞∞¥ ÈÏÂÈÓ ÒÎÈ‰Ï ‰¯ÂÓ‡ ‰˙È‰ ÂÊ ‰˜˙ Ï˘ ‰˙ÏÂÁ˙ ÆÌÈÏ‰Ó‰ ÈÁÂËÈ··Â ˙Â˘„Á‰

ÌÈÏ‰Ó‰ ÈÁÂËÈ·Ï ˙ÂÚÓ˘Ó‰˘ ¯ÈÚ Æ≤∞∞μ ¯‡ÂÈÏ ‰˙ÏÂÁ˙ ‰˙Á„ ÛÂÒ·Ï Í‡ ¨≤∞∞¥ ¯‡ÂÈÓ Ú¯ÙÓÏ

· ‰¯Î‰ ‡È‰–Â „·ÂÚ‰ ÌÏ˘Ó˘ ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„Ï ÌÈÙÒÂ ≤•–Æ„È·ÚÓ‰ ÌÏ˘Ó˘ ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ ÌÈÙÒÂ ≤Æμ•

±∑Â‡ ˙Â¯ÈÁÒ ˙ÂÈÓ· ≤• „Ú ªÏ‡¯˘È ˙Ï˘ÓÓ Ï˘ ‡Ï ˙Â¯ÈÁÒ Á¢‚‡· ≤• „Ú ∫ÔÏ‰ÏÎ ÌÈ˜ÏÂÁÓ ÌÈ¯˙Â‰ ∑•

ÔÈÚ˜¯˜Ó· ‰Ú˜˘‰‰ ÍÒ˘ „·Ï·Â Ô¯˜‰ Ï˘ ‰˙Ú„ ÏÂ˜È˘ ÈÙÏ ‰Ú˜˘‰ ÏÎ· ¥Æμ• „Ú ª˙ÂÙ˙˙˘‰ ˙Â„ÂÚ˙·

Æ±Æμ• ÏÚ ‰ÏÚÈ ‡Ï



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

±μ

ÔÂÚ¯È‚‰ ÈÂÒÈÎ· ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÙ˙˙˘‰ ∫‚ ˜ÏÁ
Æ±Î Ï˘ ÍÒ· ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï ÚÂÈÒÏ ‰È„Ó‰ ˙Â·ÈÈÁ˙‰–ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ∑∏Ú·˜ ˜ÂÁ‰ ≠ 

‰Ê ÌÂÎÒ Æ˙Â˘È‰ ˙Â¯˜· ‰ÎÈÓ˙Ï ÌÈ˘ ≥μ Í˘Ó· ¯È·Ú˙ ‰È„Ó‰˘ ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ∑≥ Ï˘ ÌÂÎÒ

Â „¯‡ÈÏÈÓ μ „ÂÚ· ÔÎ„ÂÚ–Æ≤∞∞¥ ¯‡ÂÈ· ˙Â¯„˙Ò‰‰ ÌÚ ÌÎÒ‰‰ ¯Á‡Ï ÌÈÏ˜˘ ÛÏ‡ ≥∞∞
18

‰Ê ÌÂÎÒ 

‰Ê ÚÂÈÒ Æ˙ÂÈÂÚ¯È‚‰ ˙Â¯˜· ÌÈ¯ÂÈÒÙÏÂ ÌÈÏÈÚÙ‰ ÌÈ˙ÈÓÚÏ ‰ÈÒÙ‰ ÈÓÂÏ˘˙ ˙‡ ÁÈË·‰Ï ¯ÂÓ‡

˜ÏÁ© ¥• ‰È‰˙ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ‚˘Â˙˘ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ˙È˙˘‰ ˙ÈÏ‡È¯‰ ‰‡Â˘˙‰˘ ‰Á‰‰ ÏÚ ÒÒ·˙Ó

˙Â·˜Ú· ‰˙Ú˘ ˘È‚„ Æ®˙Ù„ÚÂÓ ˙È·È¯· ‰È‰˘ ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡· „ÂÒ·Ò‰ ˙‡ ÛÈÏÁÓ ‰Ê ÌÂÎÒÓ ¯ÎÈ

ÍÂÓ ÏÚÂÙ· ÚÂÈÒ‰ ÌÂÎÒ ‰È‰È ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ï˘ ≤∞∞¥ ˙˘Ï ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÁÂ„‰ ÌÂÒ¯Ù

Æ®Í˘Ó‰· Â‡¯© ÏÈÚÏ ÔÈÂˆÓ‰Ó

Æ≤‰‡Â˘˙ ˙ÁË·‰Ï ÔÂÁËÈ· ˙˘¯ÈÂÎÈÒ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï È„Î ÛÒÂ ÌÂÎÒ ‰˙ˆ˜‰ ‰È„Ó‰ ≠ 

˙‚˘‰Ï ˘Ó˘È˘ È·ËÈÓ‰ ÌÂÎÒ‰ ˙‡ Æ˙ÂÈÂÚ¯È‚‰ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ï˘ ‰‡Â˘˙· ˙ÂÈ˙„Â˙‰

Ï „Ú ÚÈ‚‰Ï ÏÂÎÈ˘© ÂÊ ‰¯ËÓ–˙ÈÚÂˆ˜Ó ‰„ÚÂ Ú·˜˙ ‰„Â˙Ú· ˘ÂÓÈ˘‰ ÔÙÂ‡ ˙‡Â ®ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±μ

ÆÔÂÓÈÓÏ ‰ÁÓÂÓ ˙Â˘‡¯·

Æ≥˙ÂÏ‰ÈÓÂ ÌÈ„ÁÂÈÓ ÌÈÏ‰Ó ÈÂÈÓËÙÂ˘ ˙Â˘‡¯· ˙È¯Â·Èˆ ‰„ÚÂ ‰ÂÓ˙ ÈÎ Ú·˜ ˜ÂÁ· ≠ 

ÌÈÏ‰Ó‰ ÌÂ˜Ó· ˙ÂÈÂÚ¯È‚‰ ˙Â¯˜· ‰Ï‰ÈÓ È¯·ÁÂ ÌÈÏ‰Ó ˘Ó˘Ï ÌÈ„ÓÚÂÓ‰ ˙‡ ¯Á·˙ ¯˘‡

Ï˘ È‡¯Á‡Â ÈÚÂˆ˜Ó ÏÂ‰È ÁË·ÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ¯ÂÓ‡ ÂÊ Í¯„· Æ˙Â¯„˙Ò‰‰ ‰˙ÈÓ Ì·Â¯ ˙‡˘ ÌÈ‰ÎÓ‰

· ÌÈÈ˙Ò‰ ÌÈ„ÁÂÈÓ‰ ÌÈÏ‰Ó‰ ÈÂÈÓ ÍÈÏ‰ ÆÍÏÈ‡Â Ô‡ÎÓ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜–˙Â¯˜·Â ¨≤∞∞≥ ËÒÂ‚Â‡· ±

„¯˘Ó ÌÚËÓ ÌÈ˘¯ÂÓ ÌÈÏ‰Ó ÂÂÓ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ˙Â‡ÏÓ‚‰ Ô¯˜Â ˙Ù˜Ó ¨ÌÈÁË·Ó ‰ÈÒÙ‰

Æ¯ˆÂ‡‰

ÌÈÓÈ‡ ÍÏÈ‰ ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ¨˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï ÌÈ˘¯ÂÓ‰ ÌÈÏ‰Ó‰ ÈÂÈÓ ·¯Ú˘ ÔÈÈˆÏ ÈÂ‡¯

˙˘ ÚˆÓ‡· Æ‰ÒÈ¯˜ ˙ÎÒ· ˙Â‡ˆÓ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ ÈÎ ÔÚËÂ ˙Â¯„˙Ò‰‰ Ï˘ ˙Â¯˜‰ È˙ÈÓÚ ÏÚ

 Æ˙È˜ÏÁ ˙Ó‡· ¯·Â„Ó˘ ¯¯·˙‰Â ¨˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ Ï˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ÌÈÊ‡Ó‰ ÂÓÒ¯Ù˙‰ ≤∞∞¥ÔÓ

≤∞∞≥ ˙˘Ï ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙ÂÏÂ„‚‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ú·¯‡· È¯‡ÂË˜‡‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ÈÎ ‰ÏÂÚ ÌÈÂ˙‰

· ÌÎ˙ÒÓ–Î· ÍÂÓ ‰Ê ÌÂÎÒ ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ π∞–„¯˘Ó ÌÒ¯Ù˘ ÌÈÂ˙‰Ó ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ μ∞

¯ˆÂ‡‰Ï˘ ÔÂÚ¯È‚‰ ÌÎ˙Ò‰ ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ÌÚËÓ ÌÈ˘¯ÂÓ‰ ÌÈÏ‰Ó‰ ÈÂÈÓ ·¯Ú ÈÎ ¯¯·˙Ó ÔÎ ÂÓÎ Æ

· ®·È˙Â Ó¢‚˜ ¨˙Ù˜Ó ¨ÌÈÁË·Ó© ˙ÂÏÂ„‚‰ ˙Â¯˜‰ Ú·¯‡–ÁÂÏ ÔÏ‰Ï Â‡¯© „·Ï· ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ¥¥Æ∑

‰„Â·Ú‰ ˙ÂÁ‰ ˙‡ ˙Â˘Ï ¯ˆÂ‡‰ ˙ËÏÁ‰ ÏÏ‚· „Â‡Ó Ï„‚ ÔÂÚ¯È‚‰ Æ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ÌÒ¯Ù˘ ÈÙÎ ‡ÏÂ ¨®±

ÏÚ ‡ÏÂ ¥• ÏÚ ˙Â„ÚÂÈÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· Ô‰È˙ÂÚ˜˘‰ ÏÚ ˙Â¯˜Ï ˙˙È‰ ˙È·È¯‰ ‰·Â‚ ˙‡ ÚÂ·˜ÏÂ

Ó‡‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ÈÎ ˙Â˘˜Ú· ÂÚË ¯ˆÂ‡· ÆÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÁÂ„‰ Ì‚ ÂÓÒ¯ÂÙ ‰ÈÙÏ˘ ˙È·È¯‰ ¨μÆμ∑•œÈ˙

Î ÏÚ „ÓÚ–˙Â¯˜‰ ‰ÂÓ˘Ï Ú‚Â· ≤∞∞≥ ˙ÏÈÁ˙· ÔÂÎ ‰È‰ ÔÂ˙‰ ¯ˆÂ‡‰ ˙ÚËÏ ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±¥∞

Ï ˙ÁÙÂ‰ Ô‰È˙ÂÚ˜˘‰ ÏÚ ÔÂÂÈ‰‰ Ì„˜Ó˘ ¨˙ÂÈÂÚ¯È‚‰–Ï˘ ÔÂÂÈ‰ ˙È·È¯ ÈÙÏ ˙ÂÂ·˘Á‰ Â˘Ú˘ÎÂ ¨≥Æμ•

Ï ÔÂÚ¯È‚‰ „¯È ¥•–ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±∞∂

±∏ÂÎÂ˙Ó Æ¥• Ï˘ ‰‡Â˘˙ ¯ÂÚÈ˘ ÈÙÏ ÔÂÂÈ‰Ó Ï·˜˙Ó‰ ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±∞∂ Ï˘ ÔÂÚ¯È‚ ∫ÍÎ ·˘ÂÁ ‰Ê ÚÂÈÒ

Ï˘ ÔÂÚ¯È‚Â ¨ÌÈ¯ÂÈÒÙ‰Â ÌÈ„·ÂÚ‰ ¨ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰ ˙ÂÙ˙˙˘‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ‰ÒÂÎÈ ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ≤≥ Ï˘ ÔÂÚ¯È‚

„¯‡ÈÏÈÓ ∑≥ Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÙ˙˙˘‰ ‰˙È‰ È¯Â˜Ó‰ ÔÂÎ˙· Æ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰ÒÎ˙ ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ∏≥

Ó ÌÈ˘Ï ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ˙Ó„˜‰ ·˜Ú ‰Ï„‚ ‡È‰Â ¨ÌÈÏ˜˘–Ï ÔÂÎ˙· ∂∑–ÌÈÈÂÈ˘ ·˜ÚÂ ¨·Èˆ˜˙‰ ˜ÂÁ· ∂¥

Æ≤∞∞¥ ˙ÏÈÁ˙· ‰˜È˜Á· Â¯·Ú˘Â ¨˙Â¯„˙Ò‰Ï ‰Ï˘ÓÓ‰ ÔÈ· ÂÓÎÒÂ‰˘ ÌÈÙÒÂ



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

±∂

ÌÈÏ˜˘ È„¯‡ÈÏÈÓ· ≤∞∞≥ ˙˘· ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙ÂÂÚ¯È‚ ∫± ÁÂÏ19

Æ¥„ÈÁ‡ ÔÂ˜˙„ÈÁ‡ ÔÂ˜˙ ÁÂËÈ·‰ ÏÚ Á˜ÙÓ‰ ÔÈ˜˙‰ ¨¯„Ò‰·˘ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï ≠ 

˙¯‚ÒÓ· ÆÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ·Â˘ÈÁÏÂ ‰¯È·ˆÏ ÌÈ„ÈÁ‡ ÌÈÏÏÎ Ú·Â˜ ÔÂ˜˙‰ ÆÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ·Â˘ÈÁÏ

˙Ë˜‰ ¨Ï˘ÓÏ Æ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ· ˙ÂÙÒÂ ˙ÂÚÈ‚Ù Ô‰·Â ˙Â˜˙ ‰ÓÎ ÂÚ·˜ ÔÂ˜˙‰

„Ú Æ∑∞• Ï˘ ‰¯È·ˆÏ ÚÈ‚‰ ‡Ï ˙ÈÓÚ‰ Ì‡ ‰˘È¯Ù ÏÈ‚Ï ¯·ÚÓ˘ ÌÈ˘‰ ÏÚ ‰˘È¯Ù ˙ÈÈÁ„ ÔÈ‚· ÈÂˆÈÙ‰

Ï „¯È ‰È˙Â·˜Ú·Â ¨‰˘Ï ±Æμ• ÏÚ ˙ÂÙ„ÂÚ‰ ÌÈ˘‰ ÔÈ‚· ÈÂˆÈÙ‰ „ÓÚ ˙ÈÁÎÂ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰–Æ‰˘Ï ±•

˙ÂÓÏÂ˘Ó‰ ˙ÂÈÒÙ‰ Â„ÓˆÂ‰ ‰˙Ú „Ú ÆÌÈ‡ÏÓ‚Ï ˙ÓÏÂ˘Ó‰ ‰ÈÒÙ‰ ÔÂÎ„Ú ÔÂ‚Ó ∫˙ÙÒÂ ‰Ó‚Â„

˙ÂÈÒÙ‰ ÂÎ„ÂÚÈ ‰˙ÚÓ Æ˜˘Ó· ¯˜ÂÈ ˙ÙÒÂ˙ ‰ÓÏÂ˘˘ ˙ÓÈ‡ ÏÎ ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó ˙ÈÈÏÚÏ

Æ¥Æ≤μ• ÏÚ ‰ÏÚÈ ÔÎ¯ˆÏ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ „„Ó˘ ÌÚÙ ÏÎ· „„Ó‰ ˙ÈÈÏÚ ¯ÂÚÈ˘· Â‡ ÌÈÈ˙˘ È„Ó ˙ÂÓÏÂ˘Ó‰

·ÈËÈÓ ‡˜ÂÂ„ ‰Ê ÛÈÚÒ ¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ˜˘Ó· ÂÓÏÂ˘˘ ¯˜ÂÈ‰ ˙ÂÙÒÂ˙ ÈÓÂÏ˘˙· ·˘Á˙‰·˘ ¯ÈÚ

˙‡ÏÚ‰ ∫ÏÈÚÏ Â¯ÎÊ‰˘ ˙Â˘„Á‰ ˙Â˜˙‰ ÏÎ ˙‡ ÔÂ˜˙‰ ÏÏÂÎ ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ Æ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ È˙ÈÓÚ ÌÚ

Æ‰ÓÂ„ÎÂ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ˙‡ÏÚ‰ ¨‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚

˜ÂÁ ÈÂÈ˘Ï Ë¯Ù ¨˙È·Èˆ˜˙‰ ‰ÈÒÙÏ Ú‚Â‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ È„Úˆ· „ÈÁÈ‰ ÛÈÚÒ‰ ÈÎ ¯ÈÚ‰Ï ÌÂ˜Ó‰ Ô‡Î

‰ÈÒÙ· ÌÈ˙ÈÓÚ‰Ó ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ ˙ÈÈ·‚· ˜ÒÂÚ˘ ÛÈÚÒ‰ ‡Â‰ ¨ÂÏÂÎ ˜˘Ó· ÏÁÂ‰˘ ¨‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚

Æ˙È·Èˆ˜˙‰

Æμ¯Î˘‰Ó ≤• ÈÂÎÈ ˙È·Èˆ˜˙‰ ‰ÈÒÙ·20 Ï˘ ˙Ú·Â˜‰ Â˙¯ÂÎ˘Ó ÍÂ˙Ó ≤• ‰ÎÈ „È·ÚÓ‰ ≠

Æ®ÔÓÊ Â˙Â‡· ˘¯ÂÙ „·ÂÚ‰ ‰È‰ ÂÏÈ‡ ‰·ˆ˜‰ ·Â˘ÈÁ Í¯ÂˆÏ ÔÂ·˘Á· ÌÈ‡·ÂÓ ÂÈ‰˘ ¯Î˘‰ È·ÈÎ¯© „·ÂÚ‰

Â ≤∞∞¥ ˙˘· ±• ∫‰‚¯„‰· Úˆ·˙È ÈÂÎÈ‰–¯ˆÂ‡‰ ¯˘Ï ˙ÂÎÓÒ ‰˙È ÔÎ ÂÓÎ ÆÍÏÈ‡Â ≤∞∞μ ˙˘Ó ≤•

ÌÈ„·ÂÚ‰ ÏÎÏ ÌÈ„ÈÁ‡ ÂÈ‰È˘ „·Ï·Â ¨ÌÈ„·ÂÚ ˙ÂˆÂ·˜Ï ÌÈ¯Á‡ ÌÈ¯ÂÚÈ˘ ÂÚ·˜ Ì‰·˘ ÌÈÓÎÒ‰ ¯˘‡Ï

Æ„È·ÚÓ Â˙Â‡ Ïˆ‡
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±πÆ≤∞∞μ ÈÂ¯˘ Â‡¯

≤∞ÌÈ‚˘ÂÓ‰ ¯Â‡È·· Â‡¯ Æ˙¯·Âˆ ‰ÈÒÙÂ ˙È·Èˆ˜˙ ‰ÈÒÙ ∫‰ÈÒÙÏ ÌÈÈ¯˜ÈÚ ÌÈÏÂÏÒÓ È˘ ÌÈ‚Â‰ Ï‡¯˘È·

Æ¯Ó‡Ó‰ ÛÂÒ·

≤±Ï˘ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ˙Â¯‡Â˙ÓÂ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ È„Úˆ ¯‡˘ ‰·Á¯‰· ÌÈË¯ÂÙÓ ®≤∞∞μ© ˜·ÈÙÒÂ ÛÒÂÈ Ï˘ Ì¯Ó‡Ó·

Æ˙Â˘„Á‰Â ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ÏÚ ÂÏÏ‰ ÌÈ„Úˆ‰

Ô¯˜‰ÈÂÈÓ ·¯Ú ÔÂÚ¯È‚‰ÌÈÊ‡Ó‰ ÈÙ ÏÚ ÔÂÚ¯È‚‰      ˙ÂÈÂÎÊ· ıÂˆÈ˜    ¯ˆÂ‡‰ ÚÂÈÒ   

ÌÈ˘¯ÂÓ‰ ÌÈÏ‰Ó‰≤∞∞≥ ˙˘Ï ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰      ÌÈ˙ÈÓÚ‰   

ÌÈÁË·Ó15.443.014.028.0

˙Ù˜Ó5.313.54.08.5

Ó¢‚˜15.121.56.018.0

·È˙8.912.01.510.0

ÏÂÎ‰ ÍÒ44.790.022.564.5



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

±∑

ÁÂ˙È ≠ ̇ Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ̇ Â¯˜ Ï˘ ‰˘„Á‰ ‰ÈÈ·‚‰ ̇ ËÈ˘ ∫ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ Æ‚
˙Â˘È‚¯

∏• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯Ï „Ú ÂÈ‰ ˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙Â·Â‚˘ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ¨¯ÂÓ‡Î

Â ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ Ï˘ ÛËÂ˘ ÏÂÚÙ˙Ï ∂• Ì‰Ó ¨˙Â¯˜‰ Ï˘ ‰ÈÈ·‚‰Ó–˙È¯‡ÂË˜‡ ‰„Â˙ÚÏ Â¯·Ú ≤•

‰ÈÈ·‚‰ ÒÈÒ· ÏÚ ˜¯ ‡Ï ÂÚ·˜Â ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯· ÂÂ˘ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ Æ˙Â¯˜‰ ÔÈ· È„„‰ ÁÂËÈ· ¯Â·Ú·

‰˘· ∞Æμ• „ÂÚÂ ‰ÈÈ·‚‰Ó ∂• Ì‰ ‰˙Ú ÌÈ·‚‰ ÌÈ˘„Á‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ Æ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ Ì‚ ‡Ï‡

ÏÎÎ ÌÈ˘‰ ÌÚ ÂÏÚÈÂ ÂÎÏÈ ‰Ê ˜ÏÁ ÏÚ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„˘ ‡È‰ ÈÂÈ˘‰ ˙ÂÚÓ˘Ó ÆÔ¯˜· ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ

ÆÔ¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ÔÂÎÒÈÁ‰ Ï„‚È˘

¯ÈÚ Æ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ÏÚ ÂÊ ‰˜˙ Ï˘ ˙ÂÎÏ˘‰‰ ‰Ó ÔÂÁ·Ï ˘˜· ‰Ê ˜¯Ù·

‰˘· ∞Æμ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ ÏÂ‰È ÈÓ„ ˙ÈÈ·‚ Ï˘ ˙ÂÚÓ˘Ó‰ ¨˙È¯‡ÂË˜‡ ‰ÈÁ·Ó˘

‰Ó¯ÂÙ¯‰ ¯Á‡Ï Ì‡ ¯ÓÂÏÎ ÆÂÊ ˙È·È¯· ÌÈÚ˜˘ÂÓ‰ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÈÙÒÎ ÏÚ ˙È·È¯‰ ˙Ë˜‰ ‰˘ÚÓÏ ‡È‰

ÂÊ ˙È·È¯ ¯ÂÚÈ˘© ‰˘Ï ≥Æ∏π• ÏÚ „ÓÂÚ ˙ÂÈÂÈÒÙ‰ ˙ÂÈÂÎÊ‰ ·Â˘ÈÁ· ˙È·Â˘ÈÁ‰ ˙È·È¯‰ ¯ÂÚÈ˘

 Ï˘ ˙È·È¯ ¯Ú˘· ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡· Ú˜˘ÂÓ‰ ˜È˙‰Ó ≥∞• Ï˘ ÏÂÏ˜˘Ó Ï·˜˙Ó•∏Æ¥ Ï˘‰ Â–•∞∑

‰Â˙¯ÈÌ ‰ÓÂ˘˜ÚÈÌ ·˘Â˜ ÏÙÈ ¯È·È˙ ˘Â˜ ˘Ï •μÆ≥ Ï˘‰®¨ ‰¯È ·Ú˜·Â˙ ˘ÈË˙ ‰‚·ÈÈ‰ ‰Á„˘‰ ˘Ï „ÓÈ

‰È‰ÂÏ ÚÏ ‰Ú˙Â„‰ ‰ˆ·Â¯‰¨ ÈÚÓÂ„ ˘ÈÚÂ¯ ‰¯È·È˙ ‰ÁÈ˘Â·È˙ ÚÏ •π≥Æ≥ Ï˘‰Æ

¨‰˘„Á ‰ÈÒÙ Ô¯˜ ÏÂ‰ÈÏ ˙Â‡¯Â‰· ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ÔÈÈˆÓ ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ
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˙Â¯˜· ÔÂÂÈ‰‰ ˙È·È¯ ÈÎ 

Ï Ï‚ÂÚÓ© ¥Æ±∑π• ¯ÓÂÏÎ ¨‰˘Ï ˙È·ÈË˜Ù‡ ˙È·È¯ ¥Æ≤∂• ÏÚ „ÂÓÚ˙ ˙Â˘„Á–˙ÈÏÈÓÂ ˙È·È¯ ®¥Æ±∏•

≥Æπ±≤• ÏÚ „ÂÓÚ˙ ˜Â˘· ‰‡Â˘˙‰˘ ÁÈÓ ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó˘ ˙È·È¯‰˘ ‡È‰ ÂÊ ‰Á‰ ˙ÂÚÓ˘Ó Æ‰˘Ï

Æ„„ÓÏ ÌÈ„ÂÓˆ ‰˘Ï

‰„ÂÓˆ ˙È˙˘ ˙È·È¯ Æ± ∫Â‚ˆÂ‰˘ ÌÈ˘ÈÁ¯˙‰ ˙˘ÂÏ˘ ÈÙÏ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ÔÈ· ‰ÂÂ˘ ÔÏ‰Ï

≥Æ≥π• Ï˘ ‰„ÂÓˆ ˙È˙˘ ˙È·È¯ ¯ÂÚÈ˘ Æ≤ ª®‰˘Ï ∏• Ì‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„˘ ‰Á‰·© ≥Æ∏π• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘·

Ï ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ÏÚ ‰ÈÈ·‚‰ ÈÂÈ˘ ¯Á‡Ï ˙Ï·˜˙Ó‰©–˙È˙˘ ˙È·È¯ ¯ÂÚÈ˘ Æ≥ ª®‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ ∞Æμ•

¯‡˘ Æ®‰˘„Á ‰ÈÒÙ Ô¯˜ ÏÂ‰ÈÏ Ú‚Â· ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó Ï˘ ˘„Á‰ ¯ÊÂÁ‰ ÈÙ ÏÚ© ¥Æ±∏• Ï˘ ‰„ÂÓˆ

Æ· ¥ ÛÈÚÒ ¨„ ˜¯Ù· ÔÏ‰Ï ‡·ÂÓ‰ ÈÙÏ ˜ÂÈ„· Ô‰ ˙ÂÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÁ‰‰

≤≤Æ≤∞∞¥ ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

±∏

≥∞ ÏÈ‚· Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ≠ ÌÈ¯·‚ ∫≤ ÁÂÏ

≥∞ ÏÈ‚· Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ≠ ÌÈ˘ ∫≥ ÁÂÏ

≤≥Â¯Î˘· ˙ÈÓÚ‰ Ï·˜È ‰˙Â‡˘ ‰˜Ê‰ ˙ÈÈÒÙ ˙·ˆ˜ Ï˘ ‰˜ÂÏÁÓ Ï·˜˙Ó‰ ÒÁÈ‰ ‡Â‰ ‰ÙÂÏÁ˙ ¯ÂÚÈ˘

ÆÂ˙˘È¯Ù ÈÙÏ Ô¯˜· ÁËÂ·Ó‰

˙È·È¯ ¯Ú˘    

ÔÂÂÈ‰             

¯Î˘            ≥Æ∏π•≥Æ≥π•¥Æ±∏•          

˙ÈÓÚ‰ 

¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ

‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê

3,00049.02,88143.92,58054.03,174

5,00049.04,80143.94,30054.05,290

7,00049.06,72243.96,02054.07,406

10,00049.09,60343.98,60054.010,580

15,00048.714,31143.612,81553.415,698

    ˙È·È¯ ¯Ú˘

ÔÂÂÈ‰             

¯Î˘            ≥Æ∏π•≥Æ≥π•¥Æ±∏•          

˙ÈÓÚ‰ 

¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ

‰ÙÂÏÁ˙‰23‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê

3,00052.53,27846.92,93057.93,616

5,00052.55,46446.94,88357.96,027

7,00052.57,65046.96,83757.98,438

10,00052.510,92946.99,76757.912,055

15,00052.216,28646.614,55457.317,883



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

±π

ÈÙÏ ¨≥Æ∏π• Ï˘ ˙È·È¯ ¯Ú˘Ó ¯·ÚÓ· ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘· ‰„È¯È ‰˘È ÈÎ ‰‡¯ ÂÏ‡ ˙ÂÁÂÏ ÈÙ ÏÚ

¯ÈÎÊ© ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ¯Á‡Ï ÌÂÈÎ ≥Æ≥π• Ï˘ ˙È·È¯ ¯Ú˘ ˙ÓÂÚÏ ¨‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰

ÏÚ ‰‡Â˘˙‰ ˙Ë˜‰ ÂÚÓ˘Ó ∞Æμ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ ‰ÈÈ·‚ ˙ËÈ˘Ï ¯·ÚÓ‰˘ ÌÈ‡¯Â˜Ï

Ï ≥Æ∏π• Ï˘ ˙È·È¯ ¯Ú˘Ó ¯ÓÂÏÎ ¨‰Ê ¯ÂÚÈ˘· ˙ÂÈÂÎÊ‰–ÏÚ ˙„ÓÂÚ ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘· ‰„È¯È‰ Æ®≥Æ≥π•

‰˘È ÈÎ ¯¯·˙‰ ≤μ È· ÌÈ¯·‚ ¯Â·Ú· Ì‚ ÂÎ¯Ú˘ ÌÈ·Â˘ÈÁÓ ÔÎ ÂÓÎ Æ≥∞ ÏÈ‚· ÌÈ¯·‚ ·¯˜· μÆ∂•

Ï˘ ˙È·È¯ ¯Ú˘Ó ¯·ÚÓ· ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ Æ∑Æ≥• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ¨‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘· ¯˙ÂÈ ‰‰Â·‚ ‰„È¯È

Ï ≥Æ∏π•–Æ≥∞ È· ÌÈ¯·‚ ·¯˜· μÆ¥• Ï˘Â ¨∂Æπ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ≤μ È· ÌÈ¯·‚ ·¯˜· ‰ÈÈÏÚ ‰˘È ¥Æ±∏•

·¯˜· ˙ÂÏ·˜˙Ó‰ ˙Â‡ˆÂ˙‰Ó ∞Æ∂•≠∞Æ¥• Ï˘ ‰˙ÁÙ‰· ˜¯ È„ÓÏ ÌÈÓÂ„ ÌÈÈÂÈ˘‰ ÌÈ˘‰ ·¯˜·

ÆÌÈ¯·‚‰

¨˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙„ÈÓÓ ·Â˘ Ì˘¯˙‰Ï ¯˘Ù‡ ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡‰Ó

Æ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ Ì‚ ÌÈÒÒÂ·Ó‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ Ï˘ ‰˘„Á‰ ‰ÈÈ·‚‰ ˙ËÈ˘Ï ¯·ÚÓ‰ ÔÈ‚·

Ï ÏÚÂÙ· ‰ÂÂ˘‰ ÌÈÚÂ·˜ ÏÂ‰È ÈÓ„ ÊÂÁ‡ Â‰Ó ÔÂÁ·Ï Â˘˜È· „·· „·–‰„Â˙Ú‰ ÏÚ ∞Æμ•

‰¯Â·ˆ‰‰˘ÚÓÏ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜˘ ‡È‰ ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ ∞Æμ• Ï˘ ‰ÈÈ·‚ ˙ÂÚÓ˘Ó ÈÎ ÌÈ‡¯Â˜Ï ¯ÈÎÊ Æ

ÌÈ˘‰ ÌÚ ÂÏ„‚ÈÂ ÂÎÏÈ ‰Ï‡ ÌÈÓÂÎÒ ÈÚ·Ë ÔÙÂ‡· ÈÎÂ ¨Ô¯˜· ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ÔÂÎÒÈÁ‰ ÈÙÒÎ ÍÒÓ ∞Æμ• ‰·Â‚

¯¯·˙‰ ¨¥ ÁÂÏ· ÌÈ‚ˆÂÓ‰ ¨ÂÎ¯Ú˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÂ·˘Á‰Ó ÆÔ¯˜· ÏÈÚÙ ˙ÂÈ‰Ï ÍÈ˘ÓÈ ˙ÈÓÚ‰˘ ÏÎÎ

Ï ÚˆÂÓÓ· Í¯Ú ‰ÂÂ˘ ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ ‰˘Ï ∞Æμ• ∫Â˙Â‡ Ì‚ ÌÈ‰„‰˘ ‡ˆÓÓ ÂÏ–±≤Æ∑•≠±±Æ∂•

ÆÔ¯˜‰ ‰·Â‚ Ì˙Â‡ Ì‚˘ ÌÈÚÂ·˜ ÏÂ‰È ÈÓ„ ∂• ÛÈÒÂ‰Ï ÍÈ¯ˆ Ô·ÂÓÎ ‰ÊÏ Æ‰ÈÈ·‚‰ ÏÚ ÏÂ‰È ÈÓ„ Ï˘

®ÌÈÊÂÁ‡·© ÌÈÚÂ·˜ ÏÂ‰È ÈÓ„ ˙ÓÂÚÏ ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ ∞Æμ• Ï˘ ˙ÂÏÚ‰ ˙‡ÂÂ˘‰ ∫¥ ÁÂÏ

ÌÈ¯·‚                    ÌÈ˘                     

Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ÏÈ‚25302530

˙ÈÓÚ‰ ¯Î˘ÏÂ‰È ÈÓ„ÏÂ‰È ÈÓ„ÏÂ‰È ÈÓ„ÏÂ‰È ÈÓ„

‰ÈÓ¯Ù‰ÈÓ¯Ù‰ÈÓ¯Ù‰ÈÓ¯Ù

3,00012.6511.7812.5611.60

5,00012.6811.7812.5611.60

7,00012.6811.7812.5611.60

10,00012.6811.7812.5611.61

15,00012.6811.7812.5611.61
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ÂÚ‚Ù˘Â ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜‰ ÏÚ ÂÏÁÂ‰˘ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ È„Úˆ ÏÎ ÏÚ ÛÒÂ ÈÎ ‡È‰ ¯·„‰ ˙ÂÚÓ˘Ó ¨¯ÓÂÏÎ

¯ÒÁ ‰¯Â‡ÎÏ ‰‡¯˘ ¨‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ Ì‚ ÏÂ‰È ÈÓ„ ˙ÈÈ·‚Ï ‰ËÈ˘‰ ÈÂÈ˘ Ï˘ ‰Ê „Úˆ ¨Ô‰È˙ÈÓÚ·

Î „ÂÚ· Ú‚Ù ¨‰Ó¯ÂÙ¯‰ È„Úˆ ÏÎ ÍÂ˙· ‰·¯ ˙Â·È˘Á–˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ· ÚˆÂÓÓ· ±≤•

Æ˙Â˘„Á‰

‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ ≠ ˙ÂÈÈ„Ó ˙ˆÏÓ‰ Æ„

Â˘Ú˘ ‰ÈÒÙ‰ ÌÂÁ˙· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯ ‰¯ˆ˜· ‚Èˆ ¨Ï‡¯˘È· ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰· ÔÂ„ ‰Ê ˜¯Ù·

ÆÂÊ ‰˜È˜Á· Í¯Âˆ‰ ¯·„· ‰ÚË‰ ˙‡ ÒÒ·Ï ˙ÂÓ„Â˜ ˙Â„Â·Ú· ¯ÊÚÈÂ ÌÈ˘„Á ÌÈÂ˙ ‚Èˆ ÔÎÂ ¨ÌÏÂÚ·

˙Úˆ‰ Ï˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ÌÈ·Â˘ÈÁ‰ ˙‡ ‡È· ÔÏ‰ÏÂ ¨‰ÈÒÙ‰ ˙ÂÈÎÂ˙Ï ‰˘„Á ˙¯‚ÒÓ ˙ÚˆÂÓ ‰˜È˜Á·

˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰ ‰¯·Ú ‰Ï‡ ˙Â¯Â˘ ˙·È˙Î ˙Ú·˘ ¯ÈÚ Æ‰È„Ó‰ ·Èˆ˜˙Ï ˙ÂÏÚ‰ Ï˘ Ô„ÓÂ‡‰ ˙‡Â ˜ÂÁ‰

Æ‰·Á¯‰ Âˆ ÏÏÂÎ ¨‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙÏ ÈˆÂ·È˜ ÌÎÒ‰ Ì˙Á ÔÎÂ ˙ÒÎ· ‰Â˘‡¯ ‰‡È¯˜·

ÌÈ‚ˆÂÓ ÔÏ‰Ï ± ÛÈÚÒ· ÆÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ ÏÚ ¯·ÂÚ‰ ˙Â˜„Ê‰‰ ÍÈÏ‰˙ ‡Â‰ ‰ÈÒÙ· ÔÂÈ„Ï ÒÈÒ·‰

Ï‡¯˘È· ÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘ ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯ ÏÚ ÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈÂ˙Â ˙Â˜„Ê‰‰ ÍÈÏ‰˙ Ï˘ ÌÈÈÙ¯‚ÂÓ„ ÌÈÂ˙

˘È‚„ Í‡ ¨˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„Ó‰ È¯Á‡ ¯‚ÙÓ Ï‡¯˘È· ‰˜È˜Á‰ ÍÈÏ‰˙ ÌÓ‡ Æ˙ÈÓÂ‡ÏÈ· Ë·Ó ˙„Â˜Ó

˙Ú· ÌÈÒÎ‰ ‰·˘ ¨˙¯·Âˆ ‰ÈÒÙÏ ¯Â·ÚÏ ¯˘Ù‡Ó‰ ÔÓÊ ÔÂÏÁ Â˘È ÌÈÈÙ¯‚ÂÓ„‰ ÌÈÂ˙‰ ÏÏ‚· ÈÎ

 Æ‰˜Ê‰ ˙·ˆ˜ ˙‡ ÌÈÓÓÓ ‰˘È¯Ù‰ÌÈ˘È˘˜ ÔÈ· ÏÂ„‚‰ ˙ÂÒÎ‰‰ ˘¯Ù‰ ÏÚ ÌÈ„ÓÏÓ‰ ÌÈÂ˙‰

„ÓÂÚ‰ ÈÊÎ¯Ó‰ ÈÏÎ‰ ‡È‰ ˙¯·Âˆ ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ÈÎ ÌÈ‡¯Ó ‰ÈÒÙ È¯ÒÁ ÌÈ˘È˘˜Ï ‰ÈÒÙ ÈÏ·˜Ó

ÌÈ˘È˘˜‰ ·¯˜· ÈÂÚ‰ ˙‡ Ô˜˙Ï È„Î ˙ÂÈÈ„Ó‰ ÈÚ·Â˜ ˙Â˘¯ÏÆ

˙ÈÓÂ‡ÏÈ· Ë·Ó ˙„Â˜Ó Ï‡¯˘È· ÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘ ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯Â ˙Â˜„Ê‰‰ Æ±
È¯ÂÚÈ˘ Ï‡¯˘È· Æ·¯ÚÓ‰ ˙Âˆ¯‡· ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ÈË‡ ÍÈÏ‰˙‰ ÌÏÂ‡ ¨˙˜„ÊÓ Ï‡¯˘È Ì‚Â Ô˜„ÊÓ ÌÏÂÚ‰

ÊÂÁ‡ ‰·˘ ¨¯·Ú˘Ï ˙ÂˆÚÂÓ‰ ˙È¯·Ó ‰ÈÈÏÚ‰ ˙ÚÙ˘‰ ˙‡ ÌÈÈË˜Ó Ì‚ Ì‰Â ¨˙ÈÒÁÈ ÌÈ‰Â·‚ ÔÂÈ¯Ù‰

˙ÂÁÙ ‰·¯‰ ‰ÏÂÚ Ï‡¯˘È· ÈÂÈˆÁ‰ ÏÈ‚‰ ÈÎ ˙Â‡¯Ï ¯˘Ù‡ ÔÏ‰Ï μ ÁÂÏ· ÆÚˆÂÓÓ‰ ÔÓ ‰Â·‚ ÌÈ˘È˘˜‰

¯˙ÂÈ· ‰¯ÈÚˆ ÚˆÂÓÓ· ˙ÂÈ‰Ï ‰ÈÂÙˆ Ï‡¯˘È· ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ≤∞≤∞ ˙˘·Â ¨È·¯ÚÓ‰ ÌÏÂÚ‰ ¯‡˘·Ó

Æ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙Âˆ¯‡‰ ·Â¯Ó ÌÈ˘ ¯˘ÚÓ



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≤±

ÈÂÈˆÁ ÏÈ‚ ∫μ ÁÂÏ ‰ ˙Âˆ¯‡Ó ˙Â¯Á· ˙ÂÈ„Ó·–OECD

©Organization for Economic Cooperation and Development®

  ∫¯Â˜ÓUnited Nations Population Division 2002

‰˘ ¨ÌÈ˘ ˘˘· Ï‡¯˘È· ‰˙ÏÚ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ÌÈÚ·¯‡· ÌÈÈÁ‰ ˙ÏÁÂ˙˘ Û‡ ‰ÏÁ ÂÊ ‰ËÚÂÓ ‰ÈÈÏÚ

‰Â·‚‰ ÔÂÈ¯Ù‰ ‡È‰ ‰·ÈÒ‰ ÆÔÏ‰Ï ∂ ÁÂÏ· ˙ÂÚÈÙÂÓ‰ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙Âˆ¯‡· ÂÓÎ ¨¯Â˘ÚÏ ÚˆÂÓÓ· ÈˆÁÂ

ÆÔÏ‰Ï ∑ ÁÂÏ· ‚ˆÂÓ˘ ÈÙÎ ¨˙Â¯Á‡‰ ˙Âˆ¯‡·Ó ¯˙ÂÈ ‰·¯‰ Ï‡¯˘È·

196019802000202020402050

‰ÈÏËÈ‡31.334.040.248.552.752.4

·¢‰¯‡29.630.135.237.039.039.7

‰ÈËÈ¯·35.434.637.741.443.743.8

‰ÈÓ¯‚34.736.439.946.747.746.8

˜¯Ó„33.034.338.744.144.545.3

„ÏÂ‰28.831.337.643.644.544.9

ÔÙÈ25.532.641.348.253.353.2

Ï‡¯˘È24.424.827.932.737.840.4

‰È‚ÂÂ¯Â34.433.337.242.745.146.1

„ÏÈÙ28.232.839.443.846.045.8

˙Ù¯ˆ33.032.537.642.244.445.1

‰„˜26.429.236.943.046.145.8

‰È„ÂÂ˘36.236.339.644.346.546.3
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 ˙ÂÈ„Ó· ÌÈÈÁ ˙ÏÁÂ˙ ∫∂ ÁÂÏOECD˙Â¯Á· 

 ∫¯Â˜ÓUnited Nations Population Division 2002

™ „·Ï· ˙È„Â‰È ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÈÂ˙

™™ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÏÏÎ ÈÂ˙

 ˙Âˆ¯‡· ‰„ÂÏÈ È¯ÂÚÈ˘ ∫∑ ÁÂÏOECD˙Â¯Á· 

 ∫¯Â˜ÓUnited Nations Population Division 2002

˙ÂÈ„Ó· Ì¯ÂÚÈ˘Ó ‰·¯ ‰„ÈÓ· ÍÂÓ Ï‡¯˘È· ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˘È˘˜‰ ¯ÂÚÈ˘ ÏÈÚÏ ÌÈÂ˙‰ ÈÙ ÏÚ

˙Â·È˘Á ÂÏ‡ ÌÈÈÙ¯‚ÂÓ„ ÌÈÂ˙Ï Æ®ÔÏ‰Ï ∏ ÁÂÏ© ÌÈ‡·‰ ÌÈ¯Â˘Ú‰ È˘· ÍÎ ¯‡˘È‰Ï ÈÂÙˆÂ ¨˙Â¯Á‡‰

ÆÏ‡¯˘È ˙È„Ó· ˙È¯˘Ù‡‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙ÂÈÈ„Ó ˙ÈÁ·Ó ‰·¯

ÌÈ¯·‚              ÌÈ¯·‚              ÌÈ¯·‚              ÌÈ¯·‚              ÌÈ¯·‚              ÌÈ˘                               ÌÈ˘                               ÌÈ˘                               ÌÈ˘                               ÌÈ˘                               

1965-19602000-19952050-20451965-19602000-19952050-2045

·¢‰¯‡66.773.479.273.480.184.1

‰ÈËÈ¯·67.974.580.673.879.885.6

‰ÈÓ¯‚67.473.980.672.980.286.3

˜¯Ó„70.373.079.074.478.383.9

„ÏÂ‰71.175.079.675.880.784.9

ÔÙÈ66.576.883.771.682.992.5

Ï‡¯˘È70.6™ 76.3™™ 81.473.180.285.6

‰È‚ÂÂ¯Â71.175.280.875.981.186.7

„ÏÈÙ65.473.079.872.580.686.1

˙Ù¯ˆ67.674.280.674.582.087.3

‰„˜68.576.180.874.681.885.7

‰È„ÂÂ˘71.676.382.175.680.887.1

196019802005-20002025-20202045-2040

‡‰ÈÏ¯ËÒÂ3.42.11.71.71.8

‰ÈÏËÈ‡2.41.91.21.51.8

·¢‰¯‡3.71.82.121.9

‰ÈËÈ¯·2.51.71.61.71.9

‰ÈÓ¯‚2.31.51.41.51.8

˜¯Ó„2.51.71.81.81.8

„ÏÂ‰3.11.61.71.81.8

ÔÙÈ2.11.81.31.51.8

Ï‡¯˘È3.93.12.72.11.9

‰È‚ÂÂ¯Â2.81.81.81.81.9

„ÏÈÙ2.81.61.71.81.8

˙Ù¯ˆ2.71.91.91.91.9

‰„˜3.91.81.51.61.8

‰È„ÂÂ˘2.21.61.61.81.9
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© ÌÈ˘È˘˜‰ ¯ÂÚÈ˘ ∫∏ ÁÂÏ´ ˙ÂÈ„Ó ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÏÏÎÓ ®∂μOECD ˙Â¯Á· ®ÌÈÊÂÁ‡·©

 ∫¯Â˜ÓUnited Nations Population Division 2002

≠ ‰ÙÂ¯È‡· ÂÓÎ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÌÈ˘È˘˜ ¯ÂÚÈ˘Ï ≤∞≤∞ ˙˘· Ï‡¯˘È· ÌÈÈÂÙˆ ÂÈÈ‰ ÂÏÈ‡˘ ¯Ó‡Â ˘È‚„

Î–¨˙¯·Âˆ ‰ÈÒÙ ˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈ˘È˘˜· ÏÂÙÈË Ï˘ ˙ÈÏÎÏÎ‰ ‰ÈÚ·‰ ˙‡ ¯Â˙ÙÏ ¯˘Ù‡ ‰È‰ ‡Ï ≠ ≤∞•

„ÓÂÚÂ ¨ÌÈÈÙ¯‚ÂÓ„‰ ÌÈÂ˙‰ ˙ÈÁ·Ó ˙ÂÓ„Ê‰ Ï‡¯˘ÈÏ ˘È ¯ÂÓ‡Î ÌÏÂ‡Â Æ‰Ê ¯Ó‡Ó· ÚˆÂÓ˘ ÈÙÎ

Æ˙¯·Âˆ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙ËÈ˘Ï ¯Â·ÚÏÂ ‰Ó¯ÂÙ¯ Úˆ·Ï ÔÓÊ ‰˙Â˘¯Ï

ÈÙÏ Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ¯‡˘· ÈÂÚ‰Ó ‰Â·‚ Â¯ÂÚÈ˘˘ ¨ÌÈ˘È˘˜‰ ·¯˜· ÈÂÚ‰Ó Ú·Â ‰Ó¯ÂÙ¯· Í¯Âˆ‰

˘ÈÏ˘ ∫‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ¯‡˘Ï ‰‡ÂÂ˘‰· ‰ÎÂÓ ÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘ ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯ ¨ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰ È‡ˆÓÓ

˙Â‡·ˆ˜ ˙Ï·˜ ¯Á‡Ï ˙‡ÊÂ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÏÏÎÓ ˙È˘È˘Ï ‰‡ÂÂ˘‰· ÈÂÚ‰ Â˜Ï ˙Á˙Ó ÌÈÈÁ ÌÈ˘È˘˜‰Ó

¨‰˘È¯Ù‰ ÈÙÏ ‰ÒÎ‰Ï ‰˘È¯Ù‰ ¯Á‡Ï ‰ÒÎ‰‰ ÔÈ· ÒÁÈ‰ ‡È‰ ˙¯Á‡ ‰„ÈÓ ˙Ó‡ ÆÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰

 ‡¯˜‰Æ‰ÒÎ‰· ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘

ÆÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯· ‰ÈÂˆ¯ È˙Ï· ‰„È¯ÈÏ Ô·ÂÓÎ ‰‡È·Ó ‰˘È¯Ù‰ ˙Â·˜Ú· ‰ÒÎ‰· „Â‡Ó ‰ÏÂ„‚ ‰„È¯È

È¯ÂÚÈ˘ Æ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙Âˆ¯‡· ÒÓ ÈÂÎÈ ¯Á‡Ï ˙ÂÒÎ‰ Ï˘ ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘ ˙‡ ÌÈ‡Â¯ ÔÏ‰Ï π ÁÂÏ·

Ï ∑≤• ÔÈ· ÌÈÚ ‰ÙÂÏÁ˙‰–Ï ∑≤• ÔÈ· ‰Ú ‡È‰Â ¨Ë¯Ù‰ Ï˘ ‰ÒÎ‰‰ ˙„¯ÂÈ ‰˘È¯Ù‰ ÌÚ ¯ÓÂÏÎ ¨∏¥•–

Æ‰˘È¯Ù‰ ÈÙÏ ÂÏ ‰˙È‰˘ ‰ÒÎ‰‰Ó ∏¥•

19601980200020202040

‰ÈÏËÈ‡913182434

·¢‰¯‡911121620

‰ÈËÈ¯·1215161923

‰ÈÓ¯‚1216162229

˜¯Ó„1114152126

„ÏÂ‰912141926

ÔÙÈ69172834

Ï‡¯˘È59101317

‰È‚ÂÂ¯Â1115152026

„ÏÈÙ712152326

˙Ù¯ˆ1214162026

‰„˜79131925

‰È„ÂÂ˘1216172327
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®ÌÈÊÂÁ‡·© ∑¥≠∂μ ÏÈ‚ ˙ˆÂ·˜· ÌÈË¯ÙÏ ‰ÙÂÏÁ˙ ÈÒÁÈ ∫π ÁÂÏ

 ∫¯Â˜ÓOECD Questionnaire on income distribution and poverty indicators,1999Â˘Ú ÌÈ·Â˘ÈÁ‰ ÏÎ ª

Æ∂¥≠μμ ÏÈ‚ ˙ˆÂ·˜Ó ÌÈË¯Ù‰ Ï˘ ˙ÂÒÎ‰Ï ‰‡ÂÂ˘‰·

‰ÁÙ˘Ó ˙Â‡ˆÂ‰ ¯˜Ò ∫˙Â¯Â˜Ó ‰˘ÂÏ˘Ó ÌÈÂ˙· Â˘Ó˙˘‰ Ï‡¯˘È· ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙‡ ‡ÂˆÓÏ È„Î

®·±ππ∑ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰© ‰ÏÚÓÂ ∂∞ È· ¯˜Ò ¨®‡±ππ∑ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰©

ÁÂÏ· ÌÈ‚ˆÂÓ ÌÈ‡ˆÓÓ‰ Æ®±ππ∑ ‰È„Ó‰ ˙ÂÒÎ‰ Ï‰ÈÓ© ‰È„Ó‰ ˙ÂÒÎ‰ Ï‰ÈÓ Ï˘ ÒÓ‰ Ï„ÂÓ ÈÂ˙Â

Â ÒÓ‰ Ï„ÂÓ ÈÂ˙ ÈÙÏ ∏±• Ì‰ ÒÓ ÈÂÎÈ È¯Á‡ ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘ ∫ÔÏ‰Ï ±∞–˙Â‡ˆÂ‰ ¯˜Ò ÈÙÏ ∏μ•

‰ÒÎ‰· ˙¯ÎÈ ‰„È¯È ÔÈ‡ ∫ËÏÁ‰· ¯È·Ò ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘ ÚˆÂÓÓ‰ ˘È˘˜‰ ¯Â·Ú·˘ Ô‡ÎÓ Æ‰ÁÙ˘Ó

ÆÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯·Â
24

ÈÈß‚ „„Ó ∫‰ÂÓ˙‰ ÏÎ ˙‡ Ô˙Â ÂÈ‡ ÏÈÚÏ ˙Â¯Â˜Ó‰ ÔÓ ÌÈÂ˙‰ Ï˘ ÚˆÂÓÓ‰ ÌÏÂ‡ 

È‡ ˙‡ „„ÂÓ˘–Â ¨μπ≠±μ ÏÈ‚· ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ¯Â·Ú· ∞Æ≥±∏ ‡Â‰ ÔÂÈÂÂ˘‰–ÏÈ‚· ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ¯Â·Ú· ∞Æ≥∂≤

Æ‰ÏÚÓÂ ∂∞

≤¥ÌÈ˘È˘˜‰ ¯˜Ò ÈÂ˙ Æπ≤• ∫¯˙ÂÈ „ÂÚ ‰Â·‚ ¨ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯ ˙‡ „„ÂÓ ‰˘ÚÓÏ˘ ¨‰ÎÈ¯ˆ· ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘

Ï ˙Á˙Ó ÌÈÏÈ‚‰ ÌÈ¯ÒÁ ÈÎ ¨˙ÈÓÂ‡ÏÈ· ‰‡ÂÂ˘‰Ï ÌÈ˙È ÌÈ‡–ÌÈÂ˙ ÌÚ ÂÏ‡ ÌÈÂ˙ ˙‡ÂÂ˘‰ Æ∂∞

ÆÌÈÈ˘ÓÓ ÌÈÏ„·‰ ‰˙ÏÚ‰ ¨ÏÈ‚ ˙ÂˆÂ·˜ Ô˙Â‡ ÏÚ ÌÈ¯Á‡‰ ˙Â¯Â˜Ó‰Ó

ÏÂÎ‰ ÍÒ¯Î˘‰ÒÎ‰Â ÔÂ‰˙Â‡·ˆ˜ ÏÂÎ‰ ÍÒ        

˙È‡ÓˆÚ ‰„Â·ÚÓÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ó       

‰ÈÏ¯ËÒÂ‡75.010.924.739.5

‰ÈÏËÈ‡78.715.37.256.2

·¢‰¯‡79.921.730.228.0

‰ÈÓ¯‚84.410.414.459.6

˜¯Ó„69.49.622.337.6

„ÏÂ‰80.87.235.038.6

‰È‚ÂÂ¯Â72.311.724.536.1

„ÏÈÙ75.54Æ454.017.1

‰È„ÂÂ˘76.15Æ56.064.6



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≤μ

‰˘È¯Ù· ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘ ∫±∞ ÁÂÏ

 ÏÈ‚™70-65 ÏÈ‚Ï ÒÁÈ· 66-64

 ÏÈ‚™™74-65 ÏÈ‚Ï ÒÁÈ· 64-55

˙Á˙Ó ÌÈÈÁ ÌÈ˘È˘˜‰Ó ˘ÈÏ˘ Ì‰ÈÙÏ˘ ¨ÏÈÚÏ Â¯ÎÊÂ‰˘ ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰ ÈÂ˙ ÌÚ ·˘ÈÈ˙Ó ‰Ê ‡ˆÓÓ

˙Â‡·ˆ˜ ˙‡ Ì‚ ÔÂ·˘Á· ÌÈ‡È·Ó˘ ¯Á‡Ï ˙‡ÊÂ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÏÏÎÓ ˙È˘È˘Ï ‰‡ÂÂ˘‰· ÈÂÚ‰ Â˜Ï

È‡Ï ÌÈÓ¯Â‚‰ „Á‡ ÆÌÈÏ·˜Ó Ì‰˘ ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰–¯ÂÚÈ˘ ÈÎ ‰ÏÂÚ ±∞ ÁÂÏÓ ∫‰ÈÒÙ‰ ÌÂÈ˜ ‡Â‰ ÔÂÈÂÂ˘‰

‡Â‰ ‰ÈÒÙ ‡ÏÏ ÌÈ¯·‚Ï ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘ ÂÏÈ‡Â ¨∂≥• ‡Â‰ ‰ÈÒÙ ÈÏ·˜Ó ÌÈ¯·‚ Ï˘ ÒÓ ÈÙÏ ‰ÙÂÏÁ˙‰

 ¯ÓÂÏÎ Æ¥≥• ˜¯Ó ¯˙ÂÈ· ˙„¯ÂÈ Â˙ÒÎ‰ ¨‰ÈÒÙ ÂÏ ÔÈ‡˘ ÈÓ–°‰˘È¯Ù‰ ÌÚ μ∞•25 ÔÏ‰Ï ±± ÁÂÏ·

Æ‰ÈÒÙ ÂÏ ÔÈ‡˘ ÈÓÓ ÌÈÈ˘ ÈÙ ÚˆÂÓÓ· ‰‰Â·‚ ‰ÈÒÙ ÂÏ ˘È˘ ˘È˘˜ Ï˘ Â˙ÒÎ‰ ÈÎ ˙Â‡¯Ï ¯˘Ù‡

˙ÂÙÒÂ˙‰ Ï·‡ ¨˙Â¯Á‡ ˙ÂÒÎ‰Â ‰„Â·Ú ˙¯ÊÚ· ÍÎ ÏÚ ˙ÂˆÙÏ ‰ÒÓ ‰ÈÒÙ ÂÏ ÔÈ‡˘ ÈÓ ¨ÚˆÂÓÓ·

Æ¯ÚÙ‰ ˙‡ ¯Â‚ÒÏÓ ˙Â˜ÂÁ¯

≤μÆ˙¯·ÂÁ‰ ÛÂÒ·˘ ÁÙÒ· Â‡¯ ¨˙ÂÙÒÂ ‰‡ÂÂ˘‰ ˙Â‡Ï·Ë

‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ‚ÂÒ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘

ÒÓ ÈÙÏ ‰ÈÒÙ ÈÏ·˜Ó ™ÌÈ¯·‚

®ÌÈ˘È˘˜‰ ¯˜Ò ÈÂ˙©63%

ÒÓ ÈÙÏ ‰ÈÒÙ È¯ÒÁ ™ÌÈ¯·‚

®ÌÈ˘È˘˜ ¯˜Ò ÈÂ˙©43%

ÒÓ ÈÙÏ ™™‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÏÎ

®‰È„Ó‰ ˙ÂÒÎ‰ Ï‰ÈÓ ÈÂ˙©70%

ÒÓ È¯Á‡ ™™‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÏÎ

®‰È„Ó‰ ˙ÂÒÎ‰ Ï‰ÈÓ ÈÂ˙©81%

ÒÓ ÈÙÏ ™™‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÏÎ

®˙ÈË¯„ËÒ ˘ÙÏ ‰ÁÙ˘Ó ˙Â‡ˆÂ‰ ¯˜Ò ÈÂ˙©73%

ÒÓ È¯Á‡ ™™‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÏÎ

®˙ÈË¯„ËÒ ˘ÙÏ ‰ÁÙ˘Ó ˙Â‡ˆÂ‰ ¯˜Ò ÈÂ˙©85%



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

≤∂

  Ï‡¯˘È· ÌÈ˘È˘˜‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÏÏÎ Ï˘ ‰ÒÎ‰‰ ˙Â¯Â˜Ó ∫±± ÁÂÏ®ÌÈÏ˜˘·©

·±ππ∑ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó

·‡ÂÙÔ Ú˜¯ÂÈ¨ Î‡˘¯ È˘ ÁÈÒÎÂÔ ÁÂ·‰ ÏÙÒÈ‰¨ ‰Ù¯ËÈÌ ÈÎÂÏÈÌ Ï˜ÊÊ ‡˙ ‰Ù¯˘Â˙È‰Ì ÏÁÒÎÂÂ˙ ÚÏ È„È

‰Â¯„˙ ‰ÁÈÒÎÂÔ ‰Ù¯ËÈ ‰¯ˆÂÈÆ ÓÏÂÁ Ê‰ ÚÂÏ‰ ˘‰Ù¯ËÈÌ ˘Ï‡ ‰ÈÂ ÓÎÂÒÈÌ ·˙ÂÎÈ˙ ÙÒÈÂÈ˙ Ï‡ ÙÈˆÂ

ÚÏ ÎÍ ·‰‚„Ï˙ ÁÈÒÎÂÔ ÓÓ˜Â¯Â˙ ‡Á¯ÈÌÆ ÈÚ˜· Ï·È‡ Â‡·È‰ ÒÙÈ·˜ © ª±ππ∂Lavi and Spivak 1999®

ÓÂÎÈ≤  ¯˙ÂÈ‰ ÏÎÏ ‡Â‰ ÈË¯Ù‰ ÔÂÎÒÈÁ‰ Ï˘ ÊÂÊÈ˜‰ Ì„˜Ó ÈÎ ÌÈÁ/‰ÈÒÙÏ ÔÂÎÒÈÁ Ï˜˘ ÏÎ ÏÚ ÂÈÈ‰„ ¨±

ÏÏÎ ˙ÂÏÎ˙Ò‰· ÈÎ Ú·Â Ô‡ÎÓ Æ¯˙ÂÈ‰ ÏÎÏ ˙Â¯Â‚‡ μ∞ Ï˘ ÈË¯Ù‰ ÔÂÎÒÈÁÓ ‰„È¯È ˘È–ÔÂÎÒÁ ¨˙È˜˘Ó

ÈÂÚ‰ ˙ÈÈÚ· Ï˘ ÈÂˆ¯‰ ÔÂ¯˙Ù‰ ÏÚ ˙ÂÎÏ˘‰ ˘È ÍÎÏ Æ˜˘Ó· ÔÂÎÒÈÁ‰ ÍÒ ˙‡ ÏÈ„‚Ó ‰ÈÒÙÏ ‰·ÂÁ‰

ÆÌÈ˘È˘˜‰ Ïˆ‡

‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ ˙˜È˜Á ÌÈÏ˘‰Ï Í¯Âˆ‰ Æ≤
ÆÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ Ì·ˆÓ· ¯ÂÙÈ˘ ‰È‰È ‡Ï ˙ÂÈÈ„Ó· ÈÂÈ˘ ÈÏ· ÈÎ ˙„ÓÏÓ „È˙ÚÏ ˙ÂÏÎ˙Ò‰

È¯ÂÚÈ˘ ¨ÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ‰ Ï˘ ˙ÂÎ‰Â ÌÈ¯È‡˘‰ ¨‰˜Ê‰ ˙ÈÈÒÙ ¨‰ÈÒÙ‰ Ï˘ ÔÂ˘‡¯‰ „·Â¯·

Î ‡È‰ ‰˜Ê‰ ˙ÈÈÒÙ ≠ ¯Î˘‰Ó ÌÈÎÂÓ ‰ÙÂÏÁ˙‰–ÏÂÎÈ ‰Ê ¯ÂÚÈ˘ Æ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó ≤∞•

ÌÈ˘‡ Ï˘ ˙È·‰ È˜˘Ó ·¯˜· Æ„·Ï· ÌÈËÚÓ ÌÈÊÂÁ‡· ¨˙È·‰ È˜˘Ó Ï˘ ˜˙ÂÂ‰ ˙¯È·ˆ ˙ÂÎÊ· ¨˙Â˙˘‰Ï

‰ÈÒÙÏ ˙Â‡ÎÊ‰ ˙‡ ˙ÂÊÁÏ È„Î Æ‚ÂÊ‰ È·Ó „Á‡ Ï˘ ‰ÈÒÙÓ ‰ÒÎ‰ ÌÂÈÎ ˘È Ì˙ÈˆÁÓÏ ˜¯ ¨∂μ ÏÈ‚ ÏÚÓ

±≤ ÁÂÏ· ÆÈÂÈÒÙ ÁÂËÈ·· ÌÂÈ‰ ÌÈÒÂÎÓ‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙‡ ˜Â„·Ï ÍÈ¯ˆ ¨„È˙Ú· ÌÈ‡ÏÓ‚‰ Ï˘

‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ¯ÂÚÈ˘ Ì‰ÈÙÏÂ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÈÂÈÒÙ‰ ÈÂÒÈÎ‰ ÈÊÂÁ‡ ÏÚ ÌÈÂ˙ ÌÈ‡·ÂÓ ÔÏ‰Ï ± ÌÈ˘¯˙·Â

ÏÏÎÓ ¯ÎÈ ˜ÏÁ ÔÈÈ„Ú ÌÏÂ‡ ¨‰ÈÈÏÚ ˙Ó‚Ó ‰˘È ÌÓ‡ Æ∑¥•≠∂∞• ‡Â‰ ÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú· ˙ÁËÂ·Ó‰

Ï˘ ‰˜Ê‰ ˙Â‡·ˆ˜Ó ÌÈÈ˜˙‰Ï ıÏ‡ Â·Â¯Â ÈÂÈÒÙ ÈÂÒÈÎ ‡ÏÏ ¯˙Â ı¯‡· ÌÈ˘È˘˜‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡

ÆÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ‰

¯ÙÒÓ˙Â‡·ˆ˜‰ÈÒÙ‰ÒÎ‰˙ÂÒÎ‰˙ÂÒÎ‰ÏÂÎ‰ ÍÒ

ÌÈ˘‡ÁÂËÈ·‰Ó˙ÂÙÂ˜Â‰„Â·ÚÓ˙Â¯Á‡Ï¢ÂÁÓ

ÈÓÂ‡Ï‰ÏÓ‚ı¯‡‰Ó

ÌÈ‡

ÌÈÏ·˜Ó494,7831,020469412361152,358

‰ÈÒÙ

ÌÈÏ·˜Ó209,1271,0652,7394951261094,534

ÈÒÙ‰

ÚˆÂÓÓ703,9101,0348468082031143,005

®ÏÂÎ‰ ÍÒ©



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≤∑

ÌÈÂ¯È˘Ú ÈÙ ÏÚ ‰˘È¯ÙÏ ÔÂÎÒÈÁ· ‰ÒÂÎÓ‰ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ÊÂÁ‡ ∫± ÌÈ˘¯˙

‰ÒÎ‰ ÒÓ ÈÂ˙ ÈÙ ÏÚ ¨≤∞∞± ˜·ÈÙÒÂ Ï˜¯Ë ∫¯Â˜Ó

Ì˘¯˙‰Ï ¯˘Ù‡ Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ‰ÒÎ‰ ˙ÂˆÂ·˜ ÈÙÏ ‰ÈÒÙ· ÈÂÒÈÎ‰ ÊÂÁ‡ ˙‡ ÌÈ¯‡˙Ó ±≤ ÁÂÏÂ ± ÌÈ˘¯˙

Î Ï˘ ÈÂÒÈÎ ¯ÂÚÈ˘Ï ÌÈÚÈ‚Ó ÌÈ‰Â·‚‰ ÌÈÂ¯È˘Ú· ÍÎÂ ¨Ï„‚Â ÍÏÂ‰ ÈÂÒÈÎ‰ ÊÂÁ‡ ÈÎ–Æπμ•
26

‰ÈÚ·‰ ÌÏÂ‡  

Î ÏÚ „ÓÂÚ ÈÂÒÈÎ‰ ¯ÂÚÈ˘ Ì˘˘ ¨ÌÈÎÂÓ‰ ÌÈÂ¯È˘Ú· ˙ÓÈÈ˜ ‰ÙÈ¯Á‰–ÏÚ „ÂÓÏÏ ¯˘Ù‡ Ô‡ÎÓ Æ¥∑•

Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ˙Â˘ÏÁ‰ ˙Â·Î˘Ï ¯˜ÈÚ· ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ Ï˘ Â˙Â·È˘Á

≤∞∞≤ ˙˘Ï ‰ÒÎ‰ ˙ÂˆÂ·˜ ÈÙÏ ÈÂÒÈÎ ∫±≤ ÁÂÏ

≤∂Æ„ÂÚÂ ˜˙Â ˙Â˘ ¨„È ÁÏ˘Ó ¨ÏÈ‚ ÈÙÏ ÌÈÈÂÒÈÎ Ï˘ ˙ÂÙÒÂ ˙Â‡Ï·Ë ¨¯Ó‡Ó‰ ÛÂÒ·˘ ¨ÁÙÒ· Â‡¯

ÌÈ‡ÓˆÚÌÈ¯ÈÎ˘

‰ÒÎ‰ ˙ÂˆÂ·˜ÌÈÒÂÎÓ ‡ÏÌÈÒÂÎÓÏÂÎ‰ ÍÒÌÈÒÂÎÓ ‡ÏÌÈÒÂÎÓÏÎ‰ ÍÒ

®˘„ÂÁÏ ÌÈÏ˜˘·©

100% 23% 77% 100% 38% 62% 1,500 „Ú

100% 37% 63% 100% 15% 85% 2,500-1,500

100% 47% 53% 100% 27% 73% 3,000-2,500

100% 58% 42% 100% 40% 60% 4,000-3,000

100% 72% 28% 100% 55% 45% 5,000-4,000

100% 78% 22% 100% 61% 39% 6,000-5,000

100% 86% 14% 100% 58% 42% 7,000-6,000

100% 90% 10% 100% 75% 25% 9,000-7,000

100% 95% 5% 100% 74% 26% 12,000-9,000

100% 97% 3% 100% 89% 11% +12,000

100% 74% 26% 100% 64% 36% ÚˆÂÓÓ



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

≤∏

ÌÈ˘ ÈÙÏ ÈÂÈÒÙ‰ ÈÂÒÈÎ‰ ÊÂÁ‡ ∫±≥ ÁÂÏ

ÈÎ ˙Â‡¯Ï ¯˘Ù‡ ÆÌÈ‡ÓˆÚ‰ ˙ÓÂÚÏ ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ·¯˜· ÈÂÈÒÙ‰ ÈÂÒÈÎ‰ ÊÂÁ‡Ó Ì˘¯˙‰Ï Ô˙È ±≥ ÁÂÏÓ

Ï‰ÈÓ© ‰ÒÎ‰ ÒÓ ÈÂ˙ ÈÙÏ Ì‚Â ®≤∞∞≤ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰© È˙¯·Á‰ ¯˜Ò‰ ÈÂ˙ ÈÙÏ Ì‚

Æ∑∞•≠∂∞• Ï˘ ÈÂÒÈÎ ¯ÂÚÈ˘ ÏÚ ÌÈ„ÓÂÚ Â‡ ®±ππ∑ ‰È„Ó‰ ˙ÂÒÎ‰

‰ÏÂÎÈ Ï‡¯˘È· ÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘ ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯ ˙‡ÏÚ‰ ÈÎ ˘È‚„‰Ï ·Â˘Á ÏÈÚÏ ÌÈ‡ˆÓÓ‰ ÏÎ ¯Â‡Ï

˙Ï„‚‰ È„È ÏÚ Â‡ ¨ÔÂ˘‡¯‰ „·Â¯‰ ¨ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰ ˙·ˆ˜ Ï˘ ‰Ï˜˘Ó ˙Ï„‚‰ È„È ÏÚ ˙Â˘ÚÈ‰Ï

© ÛËÂ˘‰ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘· ÔÓÂÓÓ ÔÂ˘‡¯‰ „·Â¯‰ ÆÈ˘‰ „·Â¯‰ ¨˙È˙˜ÂÒÚ˙‰ ‰ÈÒÙ‰ Ï˘ ‰Ï˜˘Ópay as

you goÆÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘ ‰˜Ê‰ ˙Â‡·ˆ˜ ÌÂÏ˘˙Ï ÌÈ˘Ó˘Ó ¯˘‡ ÌÈÒÓ ÌÈÓÏ˘Ó ÌÈ¯ÈÚˆ‰ ‰·˘ ¨®

¯ÙÒÓÏ ÒÁÈ· ÌÈ˘È˘˜‰ ¯ÙÒÓ ≠ ˙ÂÏ˙‰ ¯ÂÚÈ˘ ÈÎ ÌÈ¯ÈÚˆ‰ ÏÚ ÏË‰ Ï„‚ÈÂ ÍÏÈ ˙˜„ÊÓ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡·

ÌÈ¯ÈÚˆ‰ Ï˘ ‰„Â·ÚÏ ÈÏÈÏ˘ ıÈ¯Ó˙ ‡Â‰ ‰„Â·Ú ÏÚ Ï„‚‰ ÈÂÒÈÓ‰ ¨ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ ÆÏ„‚Â ÍÏÂ‰ ≠ ÌÈ¯ÈÚˆ‰

¯·Î ‰ÈÙÏ Â„ÓÚÈ ˙È¯·‰ ˙Âˆ¯‡Â ‰ÙÂ¯È‡˘ ‰ÈÚ· ÂÊ Æ‰˜Ê‰ ˙Â‡·ˆ˜ Ï˘ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ÂÈÚ· ˙‡ ÛÈ¯ÁÓÂ

ÁÂËÈ·‰ ˙ÂÈÎÂ˙ Ï˘ ·Á¯‰ Û˜È‰‰Â ·¯ÚÓ‰ ˙Âˆ¯‡· ˙ˆ‡ÂÓ‰ ˙Â˜„Ê‰‰ ÏÏ‚· ¨‰·Â¯˜‰ ‰ÙÂ˜˙·

˙‡ ÏÈ„‚‰ÏÂ ¨¯·Âˆ ÔÂÓÈÓÏ ÛËÂ˘ ÔÂÓÈÓÓ ˙ÂÎ¯ÚÓ‰ ˙‡ ¯È·Ú‰Ï ˙ÂÂÈÒÈ ÌÈ˘Ú ÂÏ‡ ˙Âˆ¯‡· ÆÈÓÂ‡Ï‰

Æ˙ÂÈ˙˜ÂÒÚ˙‰ ˙ÂÈÒÙ‰ Ï˜˘Ó
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‰˙Â‡· ÌÈ¯ÈÚˆ‰ ÈÎ ¨ÌÈ·¯ ÌÈ˘È˘˜ ‰· ˘È˘ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ‰˘˜ ‰Ê ¯·„ 

‰ÈÒÙÏ ÌÓˆÚÏ ÍÂÒÁÏ Ì‚Â ÛËÂ˘ ÔÂÓÈÓ· ÌÈ˘È˘˜· ÍÂÓ˙Ï Ì‚ ∫ÏÂÙÎ ÒÓÂÚ· „ÂÓÚÏ ÌÈ·ÈÈÁ ‰ÙÂ˜˙

Æ¯·Âˆ ÔÂÓÈÓ·

 ¨Ï‡¯˘È È·˘Â˙ Ï˘ ¯ÈÚˆ‰ ÏÈ‚‰ ÏÏ‚· ÔÎ ÈÎ ‰‰ÌÈ˘È˘˜Ï ‚Â‡„Ï ¯˘Ù‡Ó‰ ˙ÂÈÂÓ„Ê‰ ÔÂÏÁ Á˙Ù

ÌÂÈ‰ ÔÂÎÒÈÁ È„È ÏÚ ¯ÁÓ Ï˘˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ÂÏ È‡„Î ÔÎÏÂ ¨ÔÓÊ Í¯Â‡Ï ÁÂ˙Ù ‰È‰È ‡Ï ‰Ê ÔÂÏÁ ÌÏÂ‡ Æ

ÆÌÈ˜ÒÚÂÓ‰ ÏÎÏ ‰·ÂÁÏ ÂÎÙÂ‰ÏÂ È˘‰ „·Â¯‰ Ï˜˘Ó

ÌÏÂÚ· ˙Â„Á‡ ˙ÂÈ„Ó· ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯ Æ≥
‰ÈÒÙ‰ ÌÂÁ˙· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯ ‰¯ˆ˜· ¯Â˜Ò ¨‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁÏ ÌÈÚÈˆÓ Â‡˘ ˙ÂÂ¯˜Ú‰ ˙‡ ‚Èˆ˘ ÈÙÏ

ÔÂÊÈ‡ ¯Ó˘Ï Í¯„‰Â ‰ÈÒÙ ˙Î¯ÚÓ ÔÂÓÈÓ ˙ÂÈ‚ÂÒ ÆÔ‰È˙ÂÂ¯ÒÁÂ Ô‰È˙ÂÂ¯˙È ÏÚ ¨ÌÏÂÚ· ÂÚˆÂ·˘

ÈÂÈÒÙ‰ ‰·Ó‰ ‰È‰ ÔÏ‰Ï ¯Â˜Ò˘ ˙ÂÈ„Ó‰ ÏÎ· ÆÌÏÂÚ· ˙Â·¯ ˙ÂÈ„Ó· È¯Â·Èˆ ÔÂÈ„Ï ÂÏÚ È¯‡ÂË˜‡

ÌÈ„·ÂÚÓ ‰·‚‰ ÒÓ‰ ÂÊ ‰ËÈ˘· ÆÛËÂ˘‰ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘ ÏÚ ‰ÒÒ·˙‰˘ ˙È˙ÎÏÓÓ ˙Î¯ÚÓ Â˙ÏÈÁ˙·

ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ· ÌÂÈÎ Ï‡¯˘È· ‚Â‰˘ ÈÙÎ ¨‰„Â·Ú‰ ˜Â˘Ó ÌÈ‡ˆÂÈ‰ Ï˘ ‰ÈÒÙ ˙Â‡·ˆ˜ ÔÂÓÈÓÏ ˘Ó˘Ó

≤∑˜·‰ Ï˘ ¯ÙÒ‰ ‡Â‰ „ÂÒÈ‰ È¯ÙÒÓ „Á‡ Æ¯˙ÂÈ· ·Á¯ Û˜È‰· ˙Â¯ÙÒ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ‰·˙Î ‰Ê ‡˘Â·

 ∫ÈÓÏÂÚ‰Averting the Old Age Crisis  È˘ „·Â¯Â ÌˆÓÂˆÓ ÔÂ˘‡¯ „·Â¯ ÏÚ ‰ÈÒÙ‰ ˙‡ ÒÒ·Ï ıÈÏÓÓ˘ ¨

 Â‡¯ Æ‰·ÂÁ ‡Â‰˘ ·Á¯World Bank 1994Æ

¯Â˜Ó‰ÒÎ‰ ÒÓ ÈÂ˙È˙¯·Á‰ ¯˜Ò‰ ÈÂ˙

ÌÈ˘1995199619972002

ÌÈÒÂÎÓ‰ ÊÂÁ‡

ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ·¯˜·61%63%65%74%

ÌÈÒÂÎÓ‰ ÊÂÁ‡

ÌÈ‡ÓˆÚ‰ ·¯˜·60%62%62%65%



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≤π

≠ ¯·Âˆ ÔÂÓÈÓ ≠ ÌÈÈ˘È‡ ÔÂÎÒÈÁ ˙ÂÂ·˘Á ˙ËÈ˘Ï ¯·ÚÓ Ï˘ ‰Ó‚Ó ÂÏÏ‰ ˙ÂÈ„Ó· ˙Ó˙ÒÓ ˙ÚÎ ÆÈÓÂ‡Ï

ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘Ó ¯·ÚÓ‰ Æ‰„Â·Ú‰ ˙ÙÂ˜˙· ¯·ˆ˘ ÔÂÎÒÈÁ ˙ÂÚˆÓ‡· ‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· ‰ÒÎ‰ ÌÈÓÓÓ‰

˙¯‚ÒÓ· ÌÈ˘¯ÂÙ ÔÓÓÏ Ì‚ ÍÈ¯ˆ˘ ¨¯·ÚÓ‰ ¯Â„ ÏÚ ÈÙÒÎ ÏË ÏÈËÓ ¯·Âˆ‰ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘Ï ÛËÂ˘‰

Æ„È˙Ú· ‰ÈÒÙ ÔÂÓÈÓÏ ÌÈÒÎ ¯Â·ˆÏ Ì‚Â ‰˘È‰ ˙Î¯ÚÓ‰

˙ÂËÏÁ‰‰ ÈÏ·˜Ó ÌÈÎÈ¯ˆ ¨¯·Âˆ‰ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘· ÌÈÈË¯Ù ÔÂÎÒÈÁ ˙ÂÂ·˘Á ÏÚ ˙ÒÒÂ·Ó‰ ‰ÈÒÙ·

˙ÂÈ„Ó‰ ˙È·¯Ó· ÆÌÈÙÒÎ‰ ˙‡ ÌÈÏ‰Ó‰ ÌÈÙÂ‚‰ ¯Â·Ú· ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÏ·‚Ó ˙‡Â ÌÈÏÏÎ‰ ˙‡ ÚÂ·˜Ï

ÈÓ„ ¯ÂÚÈ˘ Ú·˜ Ô˜ÏÁ· ¨ÂÓÏÂ˘È˘ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ¯ÂÚÈ˘ Ú·˜ Ô‰Ï˘ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ ˙‡ ÂËÈ¯Ù‰˘

„· Æ‰Ú˜˘‰ ÈÏÏÎ ÂÚ·˜Â ÈÏÓÈÈÓ È¯˘Ù‡ ‰˘È¯Ù ÏÈ‚ Ú·˜ ¨˙Â·‚Ï ÌÈÏ‰Ó‰ ÌÈÙÂ‚Ï ¯˙ÂÓ˘ ÏÂ‰È‰

ÔÈ‡ ¯Â˜Ò˘ ˙ÂÈ„Ó‰ ¨¯ÂÓ‡Î Æ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰ÈÒÙ ˙Ó¯ Ï˘ ‰ÁË·‰Ï ˙È˙Ï˘ÓÓ ˙Â·¯Ú ‰˙È „··

ÂÚˆÂ· ‰ÏÈßˆ· ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙Â·˜Ú· Æ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ Ï˘ ‰‡ÏÓ Â‡ ˙È˜ÏÁ ‰Ë¯Ù‰ ÂÚˆÈ·˘ ˙Â„ÈÁÈ‰

Â¯·Ú Ô‰· Ì‚Â ¨Ô‡ËÒÁÊ˜·Â ‰È¯‚Â‰· ¨ÔÈÏÂÙ· ¨¯Â„ÂÂÏÒ Ï‡· ¨‰È·ÈÏÂ·· ¨Â¯Ù· ¨‰È·ÓÂÏÂ˜· Ì‚ ˙ÂÓ¯ÂÙ¯

¨È‡ÈÏÈßˆ‰ Ï„ÂÓ· ÌÈ·Â˘Á ÌÈÈÂÈ˘ Â‚È‰‰ Â˜ÈÒ˜Ó·Â ‰ÈË‚¯‡· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯· Æ¯·Âˆ‰ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘Ï

Æ˙ÂÈÙÂÏÁ ˙ÈË¯Ù ‰ÈÒÙ ˙ÂÎ¯ÚÓ Â‚Èˆ‰ „ÏÈÙÂ ‰È„ÂÂ˘ ¨‰ÈÏ¯ËÒÂ‡ ¨ıÈÈÂÂ˘ ¨‰ÈÏ‚‡ ÂÓÎ ˙ÂÈ„ÓÂ
28

‰ÏÈßˆ29
Ï˘ „È‰ ÈÁÏ˘Ó ÈÙÏ Â‚ÏÙ˙‰˘ ‰¯È·ˆ ˙Â¯˜ ÏÚ ‰ÒÒ·˙‰ ÛËÂ˘ ÔÂÓÈÓ Ï˘ ‰˘È‰ ‰ËÈ˘‰ ≠ 

≠ ‰È‡˙·Â ‰˘È¯Ù‰ ÈÏÂÏÒÓ· ˙Â„ÈÁ‡ ¯ÒÂÁ ‰È‰ ‰˘È‰ ˙Î¯ÚÓ· ÌÈÈ¯˜ÈÚ‰ ÌÈÈ˘˜‰ „Á‡ ÆÌÈ˙ÈÓÚ‰

¯ÂÚÈ˘ ÆÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ Ï˘ ÌÈÓÂÏ˘˙· „Â‡Ó ÌÈÏÂ„‚ ÌÈÏ„·‰ ÂÈ‰ ÔÎÏÂ ¨ÌÈÏÂÏÒÓ ‰‡ÓÓ ¯˙ÂÈ ÂÈ‰ ÏÚÂÙ·

Ï ±∂• ÔÈ· Ú ®„ÁÈ „È·ÚÓ‰Â „·ÂÚ‰ Ï˘© ÏÏÂÎ‰ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„–ÆÂ„È ÁÏ˘Ó ÈÙ ÏÚ ¨„·ÂÚ‰ ¯Î˘Ó ≤∂•

Æ‰·¯ ‰„ÈÓ· ‰Ï‡Ó ‰Ï‡ ÂÏ„· Ì‰ÈÈÓÏ ˙ÂÚÂˆ˜Ó· ÌÈ„·ÂÚ‰ ÂÏ·È˜˘ ˙ÈÂÈÒÙ‰ ‰·ˆ˜‰ ÈÓÂÎÒ Ì‚

¯˜ÈÚ·Â ¨¯·Âˆ‰ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘Ï ¯·ÚÓ‰ ÏÚ ˘‚„ ‰Ó˘˘ ‰˘„Á ˙Î¯ÚÓ ‰ÏÈßˆ· ‰‚‰Â‰ ±π∏± ˙˘·

ÏÎ Â·ÈÂÁ ˙‡Ê‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙¯‚ÒÓ· Æ‰˘È¯Ù‰ ˙ÚÏ ÌÈÈ˘È‡ ÔÂÎÒÈÁ ˙ÂÂ·˘Á ˙¯È·ˆÏ ¯·ÚÓ ÏÚ

ÆÌÈÈ˘È‡ ˙ÂÂ·˘ÁÏ Ì¯Î˘Ó ˘È¯Ù‰ÏÂ ‰˘„Á‰ ˙Î¯ÚÓÏ Û¯Ëˆ‰Ï ‰„Â·Ú‰ ÁÂÎÏ ÌÈ˘„Á‰ ÌÈÙ¯ËˆÓ‰

Â ÈÂÈÒÙ ÔÂÎÒÈÁÏ ±∞• ≠ „·Ï· „·ÂÚ‰ ‰˘Ú ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â˘¯Ù‰‰ ˙‡–Æ®˙ÂÎÂ ÌÈÈÁ ÁÂËÈ·© ÁÂËÈ·Ï ≥•

Î Ì‰˘ ¨ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ÏÚ ˜¯ ‰·ÂÁ‰ ˙ÈÈÒÙ È¯„Ò‰ ÌÈÏÁ ‰ÏÈßˆ·–ÏÚ ÌÈÏÁ ÌÈ‡Â ¨‰· ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰Ó ∂μ•

˙ÈË¯Ù Ô¯˜· ÚÈ˜˘‰Ï ¯ÂÁ·Ï ÌÈ‡˘¯ ÌÈ„·ÂÚ‰ ÆÌÈ‰Ê ÌÈ‡˙· ÌÂˆ¯Ó Û¯Ëˆ‰Ï ÌÈ‡˘¯˘ ¨ÌÈ‡ÓˆÚ‰

È„È· ˙Â¯˘Â‡Ó‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ó ˙Á‡ ÏÎ· ÚÈ˜˘‰Ï ¯ÂÁ·Ï ÌÈÈ˘ÙÂÁ Ì‰ ÔÎÂ ¨˙Â„Á‡ ˙Â¯˜· Â‡ ˙Á‡

˙ÎÈ˘Ó Â‡ ˙È˘„ÂÁ ‰·ˆ˜ ˙Ï·˜ ∫‰‡ÈˆÈ ÈÏÂÏÒÓ È˘ ÔÈ· ¯ÂÁ·Ï „·ÂÚ‰ ÏÂÎÈ ‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· Æ‰È„Ó‰

¯‡˘È‰Ï ¯ÂÁ·Ï ÌÈÏÂÎÈ ‰˘È‰ ˙Î¯ÚÓ· ÂÙ˙˙˘‰˘ ÌÈ„·ÂÚ ÆÌÈÈ˙˘ ÌÈÓÂÏ˘˙ ‰ÓÎ· ¯·ˆ‰ ÌÂÎÒ‰

© ¢‰¯Î‰ Á¢‚‡¢ ÂÏ·È˜ ‰˘„Á‰ ‰ËÈ˘Ï Û¯Ëˆ‰Ï Â¯Á·˘ ÈÓ Æ‰˘„Á‰ ‰ËÈ˘Ï ¯Â·ÚÏ Â‡ ‰·recognition

bondsÏÎÏ ¥• Ï˘ ˙ÁË·ÂÓ ˙È˙˘ ˙ÈÏ‡È¯ ‰‡Â˘˙ ˘È ‰Ï‡ Á¢‚‡Ï Æ‰˘È‰ ˙Î¯ÚÓÏ Ì˙ÓÂ¯˙ ÏÚ ®

‰ÈÒÙ ÔÂÓÈÓÏ ÌÈ˜ÈÙÒÓ ÌÈ‡ Ì‰È˙ÂÂÎÒÁ˘ ÌÈ„·ÂÚ ÔÎ ÂÓÎ Æ˙Â‡ÏÓ‚Ï „·ÂÚ‰ ˙˘È¯ÙÏ „Ú ‰˘

≤μ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˙¯„‚ÂÓ‰ ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰·ˆ˜ ‰·Â‚Ï „Ú ˙È˙Ï˘ÓÓ ‰ÒÎ‰ ˙ÓÏ˘‰ ÌÈÏ·˜Ó ˙ÈÏÓÈÈÓ

ÏÎÏ© ÌÈ˘ ˘ÓÁ· ˙Â‡ÏÓ‚Ï ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ‰Á„ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙¯‚ÒÓ· Æ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó

Æ®ÌÈ„·ÂÚ‰

≤∏∫ÍÂ˙ÓCongressional Budget Office 1999 Æ

≤π ∫ÍÂ˙ÓCongressional Budget Office 1999‰Ó¯ÂÙ¯Ï ˙ÓÒ¯ÂÙÓ‰Â ‰Â˘‡¯‰ ‰Ó‚Â„‰ ‰˙È‰ ‰ÏÈßˆ Æ

·Ï ÌÈ˘Ï È‡„Î Æ˙ÂÈ˙¯Â˜È· Ô˜ÏÁÂ ˙ÂÁ·˘Ó Ô˜ÏÁ ¨˙Â·¯ ˙Â„Â·Ú ‰ÈÏÚ Â·˙ÎÂ ¨‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· ˙ÈÂˆÈ˜

Æ‰Ï˘ÓÓ‰ ·Èˆ˜˙· ÚÂ·˜ Û„ÂÚ· ÚÈÈ˙Ò‰ ¯·Âˆ ÔÂÓÈÓÏ ÛËÂ˘ ÔÂÓÈÓÓ ¯·ÚÓ‰˘



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

≥∞

≠ ˙ÈË¯Ù ˙ÂÏÚ·· ˙Â¯˜· Ï‰˙‰Ï ÂÏÁ‰ ÌÈÈÂÈÒÙ‰ ÔÂÎÒÈÁ‰ ˙ÂÂ·˘Á
30AFP ≠  ÂÓ˜˘ ÌÈÙÂ‚

ÛÂ‚‰ ˙Â‡¯Â‰Ï ˙ÂÙÂÙÎ ‰Ï‡ ˙Â¯˜ Æ˙¯Á‡ ˙ÂÏÈÚÙ ÏÎ· ˜ÂÒÚÏ ÌÈ‡˘¯ ÌÈ‡Â ¨ÂÊ ‰¯ËÓÏ „ÁÂÈÓ·

‰‡Â˘˙‰ È¯ÂÚÈ˘Ï Ì‚ ‰Ï·‚Ó ‰Ú·˜ ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ Æ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰‡Â˘˙ ˙Ó¯ ‚È˘‰Ï ˙Â˘¯„Â Á˜ÙÓ‰

Ô¯˜ Ì‡ Æ≤• ÏÚ ‰ÏÚ˙ ‡Ï ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ ·¯˜· ˙ÚˆÂÓÓ ˙È˙˘ ‰‡Â˘˙Ó ˙È¯˘Ù‡ ‰ÈÈËÒ ≠ ÌÈÈ·¯Ó‰

¢˙ÂÈÁÂÂ¯ Ì˘Ï È‡ÏÓ¢ Ô¯˜· ÌÈÙÒÎ‰ ˙‡ ÚÈ˜˘˙ ‡È‰ ¨¯˙ÂÈ ÌÈ‰Â·‚ ‰‡Â˘˙ È¯ÂÚÈ˘ ˘È‚˙ ‰ÈÒÙ

Æ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰‡Â˘˙ ˙Ï·‚ÓÓ ‰Ë˜ ‰‡Â˘˙ ‚˘Â˙˘ ‰¯˜ÓÏ ¨‰‡Â˘˙ ˙ÓÏ˘‰Ï ˙„ÚÂÈÓ‰
31

ÏÂ‰È‰ ÈÓ„˙Â¯˜ Æ‰ÏÈßˆ· ‰‚‰Â‰˘ ‰Ó¯ÂÙ¯· ˙ÂÈ˙ÈÈÚ·‰ ˙Â„Â˜‰ ˙Á‡ ‡È‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ˙ÈÈ‚ÂÒ ∫

ÈÙÒÎ ˙ÎÈ˘ÓÓÂ ˘„Á ÔÂ·˘Á ÏÂ‰ÈÓ ¨˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â˘¯Ù‰‰Ó ˙ÂÏÓÚÂ ÏÂ‰È ÈÓ„ ˙Â·‚Ï ˙ÂÈ‡˘¯ ‰ÈÒÙ‰

ÈÙÎ© Ô¯˜‰ ÈÒÎ ÍÒÓ ÊÂÁ‡Î ÌÈ·˘ÂÁÓ‰ ÏÂ‰È ÈÓ„ ˙Â·‚Ï Ô‰Ï ¯ÂÒ‡ ÌÏÂ‡Â Æ‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· ÔÂÎÒÈÁ‰

‰·Â‚ ˙‡ È‡ÓˆÚ ÔÙÂ‡· ˙Ú·Â˜ Ô¯˜‰ Æ®≤∞∞¥≠≤∞∞≥ Ï˘ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ¯Á‡Ï Ï‡¯˘È· ÌÂÈÎ ‰¯Â˜˘

Ó ≠ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙ÏÈÁ˙Ó ‰‚¯„‰· „¯È ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ‰·Â‚ ª˙ÂÏÓÚ‰–Ï ±π∏≥ ˙˘· ˙Â˘¯Ù‰‰ ÍÒÓ μμ•–

Â μÆμ•© ±ππμ ˙˘· ≤≥Æ∂•–Æ®‰Ó‡˙‰· ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó ≤Æ¥•

ÌÈÈÏ‡È¯ ±≤Æ∑• ≠ ˙ÈÒÁÈ ˙Â‰Â·‚ ÂÈ‰ ˙Â¯˜‰ Â‚È˘‰˘ ˙Â‡Â˘˙‰ ¨˙ÂÚ˜˘‰‰ ÏÚ ˙Â‡Â˘˙Ï Ú‚Â·

ÌÈ„·ÂÚ ÆÌÈ‰Â·‚‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ Ï˘· ‰·¯ ‰„ÈÓ· Â˜Á˘ ‰Ï‡ ÌÈÁÂÂ¯ Í‡ ¨±ππμ≠±π∏± ÌÈ˘· ÚˆÂÓÓ·

˙ÈÓÈÙ ‰‡Â˘˙ ¯ÂÚÈ˘ ÂÏ·È˜ ±π∏± ˙˘· ÌÙÒÎ ˙‡ ÂÚÈ˜˘‰˘
32

ÍÏ‰Ó· Ì˙Ú˜˘‰ ÏÚ ∑Æ¥• Ï˘ ÚˆÂÓÓ 

˙˘· ±Æ∂• ‰·Â‚· ˙ÈÓÈÙ ‰‡Â˘˙ È¯ÂÚÈ˘ ÂÏ·È˜ ±ππ± ˙˘· ÂÙ¯Ëˆ‰˘ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ì˙ÓÂÚÏ© ±ππμ

Â ±ππ∂–Æ®±ππμ ˙˘· ∂Æ∂•

‰ÈÏ‚‡33
‰ÈÒÙ ˙Î¯ÚÓ ‰· ‰ÏÚÙ ‰ÈÏ‚‡· ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ÂÚˆÂ·˘ ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰ È˙˘ ÈÙÏ ≠ 

‰ÒÎ‰ ‰·Â‚· ‰ÈÂÏ˙ ‰È‡˘ ˙ÈÒÈÒ· ‰·ˆ˜Ó ∫ÌÈÈ¯˜ÈÚ ÌÈ„·¯ È˘Ó ˙·Î¯ÂÓ‰ „·Ï· ˙È˙Ï˘ÓÓ

© „·Ï· ‰„Â·Ú ˙Â˘ ¯ÙÒÓ· ‡Ï‡ ˙Ó„Â˜Basic State Pension‰·Â‚· ‰ÈÂÏ˙˘ ‰ÓÈÏ˘Ó ‰·ˆ˜ÓÂ ¨®

© ˙Ó„Â˜ ‰ÒÎ‰State Earning-Related Pension Scheme - SERPS„ÓÚ ÚˆÂÓÓ‰ ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘ Æ®

Î ‰È‰ ‰ÚÂ·˜‰ ‰·ˆ˜‰ Ï˘ ‰˜ÏÁ ÂÎÂ˙Ó ¨„·ÂÚ‰ ¯Î˘Ó ¥∞• ÏÚ–È˘ Æ≤μ• ‰ÈÒÙ‰ ˙·ˆ˜Â ¨±μ•

Æ®ÈÒÁÈ ÒÓÂ ÚÂ·˜ ÒÓ© ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰ ÈÒÓ ˙ÂÚˆÓ‡· ÂÓÂÓ ˙È˙Ï˘ÓÓ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· ÌÈ„·¯‰

Â ±π∏∂ ÌÈ˘· Â˘Ú˘ ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰ ˙Â·˜Ú·–ÏÈ·˜Ó· ˙ÏÚÂÙ‰ ˙ÈË¯Ù ‰ÈÒÙ ˙Î¯ÚÓ ‰¯ˆÂ ±ππμ

˙È˙˜ÂÒÚ˙ ‰ÈÒÙ ≠ ˙ÂÈ¯˜ÈÚ ˙ÂÈÎÂ˙ È˙˘ ˙ÏÏÂÎ ‰˘„Á‰ ˙Î¯ÚÓ‰ Æ˙È˙Ï˘ÓÓ ˙Î¯ÚÓÏ

©Occupational Pension‰·ˆ˜‰Â ¨˙ÈÎÂ˙Ï ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ „È·ÚÓ‰Â „·ÂÚ‰ ÌÈ˘È¯ÙÓ ‰˙¯‚ÒÓ·˘ ®

© ˙È˘È‡ ˙Ó‡˙ÂÓ ‰ÈÒÙÂ ª‰„Â·Ú‰ ˙Â˘ ¯ÙÒÓ·Â ‰ÒÎ‰· ‰ÈÂÏ˙ ˙Ï·˜˙Ó‰Appropriate Personal

Pension®˙‚˘ÂÓ‰ ‰‡Â˘˙‰ ‰·Â‚· ‰ÈÂÏ˙ ‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· ‰ÒÎ‰‰ ‰·Â ¨„·ÂÚ‰ ˙Â˘¯Ù‰Ó ˙ÓÂÓÓ‰ 

ÆÌÈÙÒÂ ÌÈÈÒÈÙ ÌÈÙÂ‚ Â‡ ÁÂËÈ· ˙Â¯·Á ¨ÌÈ˜· ÌÈÏ‰Ó Ô˙Â‡˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÏÚ

ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ÈÓ„ ¯ÂÚÈ˘Ó ±∞• ÏÚ ÌÈ„ÓÂÚ ˙È˘È‡‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙ÈÎÂ˙· ÌÈÓÏÂ˘Ó‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ∫

ÔÎ ÂÓÎ ÆÌÈÒÎ‰ ÍÒÓ ÌÈÈ˙˘ ∞Æ∑•≠∞Æ∂• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰Ú˜˘‰ ˙ÏÓÚ ‰˘È ÍÎ ÏÚ ÛÒÂÂ ¨ÌÈÏÂÓ‚‰

≥∞ - Administradora de Fondos de Pensiones ÆÈË¯Ù ÛÂ‚ È„È· ˙Ï‰ÂÓ ‰ÈÒÙ Ô¯˜

≥± Ì‡AFP¨®È‡ÏÓ‰ ÈÙÒÎÓ ¯ÒÁ‰ ˙‡ ÌÈÏ˘‰Ï ‰˙ÏÂÎÈ· ÔÈ‡Â© ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰‡Â˘˙ Ï˘ ˙Â˘È¯„· ˙„ÓÂÚ ‰È‡ 

Æ¯ÒÁ‰ ˙‡ ‰ÓÈÏ˘Ó ‰Ï˘ÓÓ‰Â Ï‚¯ ˙ËÈ˘Ù ÏÚ ‰ÊÈ¯ÎÓ ‡È‰

≥≤‰È‰ ÂÏÈ‡ ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÙÂ˜˙ ÌÂ˙· ÒÎ Â˙Â‡ ·ÈÓ ‰È‰˘ ÚÂ·˜ ˙È·È¯ ¯Ú˘ ‡Â‰ ˙ÈÓÈÙ ‰‡Â˘˙ ¯ÂÚÈ˘

Æ˙ÈÙÂÏÁ ‰Ú˜˘‰· Ú˜˘ÂÓ

≥≥  ∫ÍÂ˙ÓCongressional Budget Office 1999Æ



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≥±

Ó ÌÂˆ¯Ó ¯Â·ÚÏ ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ„·ÂÚ–SERPS˙‡ ˙„„ÂÚÓ ‰Ï˘ÓÓ‰ Æ‰¯ÊÁ·Â ˙Â˘„Á‰ ˙ÂÈÎÂ˙‰ ˙Á‡Ï 

„·ÂÚÏ© ˙ÂÓÏÂ˘Ó‰ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ˙Â˘¯Ù‰ ÏÚ ÒÓ ˙Â·Ë‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ‰˘„Á‰ ˙Î¯ÚÓÏ ¯·ÚÓ‰

≠ ˙È˙Ï˘ÓÓ ‰ÈÒÙ È‡˙ ÈÂÈ˘ ˙ÂÚˆÓ‡· ÔÎÂ ¨®ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ ‰·Â‚ÏÂ ‰ÈÒÙ ˙ÈÎÂ˙Ï Ì‡˙‰· ≠ „È·ÚÓÏÂ

Æ˙ÓÏÂ˘Ó‰ ‰·ˆ˜‰ Ï˘ ‰„Óˆ‰Â ·Â˘ÈÁ ˙Â‡ÁÒÂ· ÈÂÈ˘

‰ÈÏ¯ËÒÂ‡34
© ‰˜Ê ˙Â‡ÏÓ‚ ÌÂÏ˘˙ ÏÚ ÒÒÂ·Ó ‰ÈÏ¯ËÒÂ‡· ˙È¯Â·Èˆ‰ ‰ÈÒÙ‰ Í¯ÚÓ ≠ age-

pension© ¢‰ÒÎ‰ ÔÁ·Ó¢ ˙ËÈ˘· ‡È‰ ‰˜Ê ˙ÈÈÒÙ ˙Ï·˜Ï ˙Â‡ÎÊ‰ Æ®means-tested pension˙ÈÁ· ≠ ®

∂μ ‡Â‰ ‰ÈÒÙ· ‰ÎÊÓ‰ ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ÌÂÈÎ Æ¯·Ú· ÂÈ˙ÂÒÎ‰Ï ˙ÂÒÁÈÈ˙‰ ‡ÏÏ Ë¯Ù‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ Â·ˆÓ

Â ÌÈ¯·‚Ï–¯ÂÚÈ˘ ÆÌÈ˘Ï ≤∞±≥ ˙˘· ∂μ „Ú ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ Ï˘ ˙È˙‚¯„‰ ‰ÈÈÏÚ ‰Ú·˜Â ¨ÌÈ˘Ï ∂∞

Î ‡Â‰ ‰˜Ê‰ ˙Â‡ÏÓ‚ Ï˘ ¯Î˘· ÚˆÂÓÓ‰ ‰ÙÂÏÁ˙‰–Æ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó ≤μ•

˙ÂÚˆÓ‡· ˙Ï‰˙Ó‰Â È¯ËÂÏÂÂ ÒÈÒ· ÏÚ ˙ÏÚÂÙ‰ ˙ÈË¯Ù ‰ÈÒÙ ˙Î¯ÚÓ „·· „· ‰‚Â‰ ‰ÈÏ¯ËÒÂ‡·

Ó ˙ÂÁÙÏ ÈÂÈÒÙ ÈÂÒÈÎ ÂÊ ˙Î¯ÚÓ ‰˜ÙÈÒ ÌÈÂÓ˘‰ ˙Â˘· Æ˙ÂÓ‡ ˙Â¯˜–ÆÌÈ˜ÒÚÂÓ‰ ÍÒÓ ¥∞•

˙˘· ÆÌÈÂÓ˘‰ ˙Â˘Ó Â˘Ú˘ ÌÈ„Úˆ È˘ ˙ÂÚˆÓ‡· ˙ÈË¯Ù ‰ÈÒÙ ˙Î¯ÚÓ ˙·Á¯‰Ï ‰ÏÚÙ ‰Ï˘ÓÓ‰

„·ÂÚ‰ ¯Î˘Ó ≥• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ Â˘È¯ÙÈ ÌÈ˜ÈÒÚÓ˘ ¯Î˘ ÈÓÎÒ‰ ˙¯‚ÒÓ· ÌÎÂÒ ±π∏μ

Æ˙ÈË¯Ù‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓÏ

‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ¯Î˘ ˙ÂÏÂ·‚ ÂÚ·˜ Æ˜˘Ó· ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰ ÏÎ ¯Â·Ú· ±ππ≤ ˙˘· ˜¯ ‰ÈÏ¯ËÒÂ‡· ‰Ú·˜ 

ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰ ÌÈÈÓÚÙ ‡È‰ ‰ÏÈ·‚Ó‰ ‰¯˜˙‰Â ¨‰˘¯Ù‰ ˙·ÂÁ ˙ÓÈÈ˜ Ì¯Â·Ú·˘ È·¯ÓÂ ÈÏÓÈÈÓ

Ï Ì‰·Â‚ ÚÈ‚‰ ≤∞∞≤ ˙˘·Â ¨ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„· ˙È˙‚¯„‰ ‰ÈÈÏÚ ‰Ú·˜ ÔÎ ÂÓÎ Æ˜˘Ó·–¯Î˘‰ ˙ÂÓ¯· Æπ•

¯„Ò‰‰ ÆÈÂÒÈÓ· ˙Â·Ë‰ ‰¯ÂÓ˙· Ï·˜ÏÂ ˜ÈÒÚÓ‰ ˘È¯ÙÓ˘ ÌÂÏ˘˙‰ ÏÚ ¯˙ÂÂÏ „·ÂÚ‰ ÏÂÎÈ ˙Â‰Â·‚‰

 ÈÁÎÂ‰Superannuation Guarantee)ÌÂˆ¯Ó Û¯Ëˆ‰Ï ÌÈÏÂÎÈ Ì‰Â ¨˜˘Ó· ÌÈ‡ÓˆÚ‰ ˙‡ ÏÏÂÎ ÂÈ‡ ®

Æ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜Ï

© ‰˘È¯Ù ˙ÚÏ ÔÂÎÒÈÁ ÔÂ·˘Á ‡¯˜‰ ˘„Á ÔÂÎÒÈÁ ÈÏÎ ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰‚È‰‰ ±ππ∂ ˙˘·
35RSA¨®

‰·ÓÏ ÌÈÈÙÂÏÁ ˙Â‡·ˆ˜ È˙Â¯È˘ ÚÈˆ‰Ï ÌÈ¯Á‡ ÌÈÒÈÙ ˙Â„ÒÂÓÏÂ ÁÂËÈ· ˙Â¯·ÁÏ ¨ÌÈ˜·Ï ¯˘Ù‡Ó‰

‰ ˙Â¯È˘ È˙Â ¨˙ÂÓ‡‰ ˙Â¯˜ ÂÓÎ ÆÌÈÈ˜‰ ˙Â¯˜‰–RSA˙Ó¯ ˙‚˘‰ÏÂ È˙Ï˘ÓÓ ÁÂ˜ÈÙÏ ÌÈ·ÈÂÁÓ 

ÆÔ‰È˙ÂÚ˜˘‰ ÏÚ ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰‡Â˘˙

ÌÈ‰Â·‚ ‡Ï Í‡ ÌÈÁÂË· ÌÈÁÂÂ¯ ‰·ÈÓÂ ¨È„ÈÏÂÒ‰ ÌÂÁ˙· ¯˜ÈÚ· ˙È˘Ú ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰

·ÂÈÁ ÈÙÏ© μÆμ• ‰·Â‚· ÚˆÂÓÓ ˙ÈÏ‡È¯ ‰‡Â˘˙ ¯ÂÚÈ˘ ‚˘Â‰ ±ππ∂≠±π∏∂ ≠ ¯Â˘Ú‰ ÍÏ‰Ó· Æ„ÁÂÈÓ·

Æ®ÏÂ‰È ˙ÂÏÓÚ

ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ÂÚÈ‚‰ ÚÂ·˜ ÌÂÎÒ ÒÈÒ· ÏÚ ÏÂ‰È ÈÓ„ ÆÔ¯˜‰ ‚ÂÒÂ Ï„Â‚ ÈÙÏ ÌÈ˙˘Ó ˙Â·‚‰ ˙ÂÏÓÚ‰Â 

Ï Í¯Ú ‰ÂÂ˘ ÌÂÎÒÏ ÚˆÂÓÓ·–˙ÂÏÓÚ ˙Â·‚ ÔÎÂ ¨±ππ∑≠±ππ∂ ÌÈÈ˙˘· ˙È¯·‰ ˙Âˆ¯‡ Ï˘ ¯ÏÂ„ ±≥∞

Ï ∞Æ≤∏• ÔÈ· ÁÂÂË· ˙ÂÚ˘ ‰Ú˜˘‰–¢˙ÂÈÂÚÓ˜ ˙Â¯˜¢ ÆÔ¯˜‰ ÈÒÎ ÍÒÓ ∞Æμ≤•
36

ÏÂ‰È ˙ÂÏÓÚ ˙Â·Â‚ 

Ï ˙ÂÚÈ‚Ó˘ ¯˙ÂÈ ˙Â‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰–ÆÌÈÒÎ‰ ÍÒÓ ≤•≠±Æμ•

© ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙Î¯ÚÓSuperannuation GuaranteeÁÂÎ· ÌÈÙ˙˙˘Ó‰ ˙È·¯Ó ˙‡ ‰ÙÈ˜Ó ®

≥¥∫ÍÂ˙ÓCongressional Budget Office 1999  Æ

≥μ  Retirement Savings Accounts Æ‰˘È¯Ù ˙ÚÏ ÔÂÎÒÈÁ ˙ÂÂ·˘Á ≠

≥∂Retail Funds˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰ Æ˙Â‡·ˆ˜ ÈÓÂÏ˘˙Ï ˙ÂÈ¯Á‡· ‡˘Â „È·ÚÓ‰ ‰·˘ ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ Ï˘ ‰ˆÂ·˜ ≠ 

Æ„È·ÚÓ‰Â „·ÂÚ‰ ÔÂˆ¯ ÈÙ ÏÚ  ‡È‰ Ô¯˜Ï



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

≥≤

È‡˘¯ „·ÂÚ‰˘ ÔÂÂÈÎÓ ¨˙È¯Â·Èˆ ‰ÈÒÙ ÈÓÂÏ˘˙· ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÈÂÏÚ ˙˙ÁÙ‰Ï ˙Ó¯Â˙ ‰È‡ Í‡ ¨‰„Â·Ú‰

ÛÒÎ‰ ˙‡ ‡ÈˆÂ‰Ï ˜ÊÁ ıÈ¯Ó˙ ˙˘Ó˘Ó ˙‡Ê‰ ˙Â¯˘Ù‡‰ ÆÂÏÂÎ ÔÂÎÒÈÁ‰ ÌÂÎÒ ˙‡ ÍÂ˘ÓÏ ‰˘È¯Ù‰ ˙Ú·

ÌÂÎÒ· ÌÈ˘Ó˙˘Ó ÌÈ·¯ ÌÈÏ¯ËÒÂ‡˘ ˙ÂÈËÂ„˜‡ ˙ÂÈ‡¯ Ô˘È ÆÔÎÓ ¯Á‡Ï ˙È˙Ï˘ÓÓ ‰·ˆ˜· ¯ÊÚÈ‰ÏÂ

˙Â‡ÎÊ È‡˙· ÍÎ ¯Á‡ „ÂÓÚÏ È„Î ˙ÂÂÎÒÁ‰ ÏÎ ˙‡ ÌÈ‡ÈˆÂÓÂ ¨‰˙Î˘Ó‰ ÌÂÏ˘˙Ï ÈÂÈÒÙ‰ ÔÂÎÒÈÁ‰

Æ˙È˙Ï˘ÓÓ ‰ÈÒÙ ˙ÏÓ‚Ï

˜ÈÒ˜ÓÂ
37

‡È‰Â ¨ÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ‰ È„È ÏÚ ‰˜Ê‰ ˙·ˆ˜ ‰ÓÏÂ˘ ˙È¯Â˜Ó‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ· ≠ 

ÌÈÓÚÙ ±∞ Ï˘ ‰¯˜˙ „Ú© „·ÂÚ‰ ¯Î˘Ó ∏Æμ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˙ÂÙËÂ˘ ˙Â˘¯Ù‰ ÌÂÏ˘˙ ÏÚ ‰ÒÒ·˙‰

®μÆπμ•© „È·ÚÓÏ ¨®ÂËÂ¯· ¯Î˘‰Ó ≤Æ±≤μ•© „·ÂÚ‰ ÔÈ· ˜ÏÁ˙‰ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ÌÂÏ˘˙ Æ®ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰

¨È¯Â·Èˆ ÏÂ‰È· ¯ÂÈ„ Ô¯˜Ï ÌÈÙÒÂ μ• „È·ÚÓ‰ ¯È·Ú‰ ÔÎ ÂÓÎ Æ®∞Æ¥≤μ•© ‰Ï˘ÓÓÏÂ
38

¯ÊÁÂ‰˘ ÌÂÎÒ 

ÚˆÂÓÓ ‰ÙÂÏÁ˙ ¯ÂÚÈ˘ ‰ÁÈË·‰ ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰ ˙Î¯ÚÓ Æ˙È·È¯ ˙ÙÒÂ˙ ‡ÏÏ ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚· „·ÂÚÏ

Æ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó ∂∞• ˙Â·È·Ò· ¯Î˘·

˙ÈË¯Ù ‰ÈÒÙ ¯„Ò‰· ®±ππ≤ ˙˘· Ï˘ÂÎ ÔÂÈÒÈ ¯Á‡Ï© ±ππ∑ ˙˘· ‰ÙÏÁÂ‰ ‰˘È‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ

© ÂÊ ‰¯ËÓÏ ÂÓ˜˘ ˙ÈÂÈÒÙ ‰Ú˜˘‰ ˙Â¯·Á ÏÂ‰È·Administradora de Fondos de Ahorro para el

Retiro - AFORE ¯Â·ÚÏ ÂˆÏ‡ ®ÌÈ‡ÓˆÚ‰Â È¯Â·Èˆ‰ ¯Ê‚Ó· ÌÈ„·ÂÚ‰ „·ÏÓ© ˜˘Ó· ÌÈ„·ÂÚ‰ ÏÎ Æ®

 ˙Â¯·Á Æ‰˘„Á‰ ˙Î¯ÚÓÏAFORE‡Ï ÔÈÈ„Ú ‰Ê ¯„Ò‰˘ Û‡ ¨˙Â¯˜ ‰ÓÎ ÍÂ˙Ó ‰¯ÈÁ· ÚÈˆ‰Ï ˙ÂÈ‡˘¯ 

ÈÂÈÒÙ ÔÂÎÒÈÁÏ ˙ÂÂ·˘Á È˘ ÌÈ„·ÂÚÏ Â¯‡˘ ÔÈÈ„Ú ÔÎ ÂÓÎ Æ˙Á‡ Ô¯˜ ˘È ‰¯·Á ÏÎ È„È·Â ÏÚÂÙÏ ‡ˆÈ

˘ÂÓÈ˘ ÏÚ ˙È·È¯ ÌÏ˘Ï ˙·ÈÂÁÓ ¯ÂÈ„‰ Ô¯˜˘ ÈÙ ÏÚ Û‡ Æ¯ÂÈ„ Ô¯˜· ¯Á‡‰Â ˙ÈË¯Ù ‰¯·Á· „Á‡ ≠

ÔÂÎÒÈÁ· Ú‚ÂÙ ¯·„‰Â ≠ ˙ÂÈÏÈÏ˘ Û‡Â ˜˘Ó· ˙ÂÎÂÓ‰Ó Ô‰ ‰· ˙Â‚˘ÂÓ‰ ˙Â‡Â˘˙‰ ¨ÌÈ„·ÂÚ‰ ÈÙÒÎ·

¨„·ÂÚ‰ ¯Î˘Ó ±∑Æμ• ÏÚ „ÓÂÚ ÌÈÓÏÂ˘Ó‰ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ÍÒ ‰˘„Á‰ ˙Î¯ÚÓ· ÆÌÈ„·ÂÚ‰ Ï˘ ÈÂÈÒÙ‰

Â ˙ÂÎÂ ÌÈÈÁ ÁÂËÈ·Ï ÌÈ„ÚÂÈÓ ¥• ÌÎÂ˙Ó ≠ ±≤Æπμ• „È·ÚÓ‰Â ≤Æ±≤μ• ÌÏ˘Ó „·ÂÚ‰ Ì‰Ó–Ô¯˜Ï μ•

Î ≠ ÌÂÈÏ „Á‡ ÂÒÙ Ï˘ ‰·Â‚· ˙ÈÏ‡ÈˆÂÒ ‰ÒÎÓ ‰ÙÈÒÂÓÂ ∞Æ¥≤μ• ˙ÓÏ˘Ó ‰Ï˘ÓÓ‰ Æ¯ÂÈ„–¯Î˘‰Ó ≤•

ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó ¥∞• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰ÈÒÙ ˙·ˆ˜ ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰ÁÈË·Ó ÔÎ ÂÓÎ Æ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰

ÆÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘Ï ÒÁÈ· „¯ÂÈÂ ÍÏÂ‰ ‰‰·Â‚Â ¨ÌÈÈÏ‡È¯ ÌÈÁÂÓ· ˙Ú·˜ ˙ÈÏÓÈÈÓ‰ ‰·ˆ˜‰ Æ˜˘Ó·

ÏÂ‰È‰ ÈÓ„˙Â˘¯Ù‰‰Ó ÊÂÁ‡Î ÌÈ·˘ÂÁÓ‰ ÏÂ‰È ÈÓ„ ÚÂ·˜Ï ˙ÂÈ‡˘¯ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙Â¯·Á ÏÎ ∫

˙Â˙˘‰Ï ÏÂÎÈ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ¯ÂÚÈ˘ ÆÌÈÈ˘‰ ÔÈ· ÛÂ¯Èˆ ÏÎ Â‡ Ô¯˜‰ Ï˘ ÌÈÒÎ‰ ÍÒÓ ÊÂÁ‡ Â‡ ˙ÂÙËÂ˘‰

ÏÂ‰È ÈÓ„ ˙Â·Â‚ ˙Â¯·Á‰ ·Â¯ ¨‰ÏÈßˆ· ‰Ú˜˘‰‰ ˙Â¯·ÁÏ ‰ÓÂ„· Æ‰¯·Á· „·ÂÚ‰ ˜˙ÂÂÏ Ì‡˙‰· Ì‚

Î ≠ ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â˘¯Ù‰‰Ó ÊÂÁ‡Î ÌÈ·˘ÂÁÓ‰–Î Ì‰˘ ¨ÚˆÂÓÓ· ≤∞•–ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ Æ„·ÂÚ‰ ¯Î˘Ó ±Æ∑•

¥Æ∑μ• „Ú ÚÈ‚Ó ‰Ê ¯ÂÚÈ˘© Ô¯˜‰ ÈÒÎ ÍÒÓ ÊÂÁ‡Î ÌÈ·˘ÂÁÓ‰ ÏÂ‰È ÈÓ„ ˙Â·Â‚˘ ˙Â¯·Á ˘È
39

ÊÂÁ‡ÎÂ ®

Æ‰‡Â˘˙‰ ¯ÂÚÈ˘Ó ≥≥•≠≤≤• ∫˙‚˘ÂÓ‰ ‰‡Â˘˙‰Ó

‰ÈË‚¯‡40
‰„ˆÏ Æ˙È‡ÈÏÈßˆ‰ ˙ÂÎ˙Ó‰ ÈÙÏ ‰·¯ ‰„ÈÓ· Ï‰˙‰ ‰ÈË‚¯‡· ÈÂÈÒÙ‰ ¯„Ò‰‰ ≠ 

˙ÂÂ·˘Á Ï˘ ‰˘„Á ˙Î¯ÚÓ ±ππ≥ ˙˘· ‰Ó˜ ¨ÛËÂ˘‰ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘· ‰ÏÚÙ˘ ¨‰˘È ˙Î¯ÚÓ Ï˘

≥∑ ∫ÍÂ˙ÓCongressional Budget Office 1999 Æ

≥∏© È¯Â·Èˆ ÏÂ‰È· ¯ÂÈ„ Ô¯˜Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda de los TrabajadoresÔ¯˜ ∫®

Æ‰ÎÂÓ ˙È·È¯· ¯ÂÈ„ ˙Â‡ÂÂÏ‰ ÌÈ„·ÂÚÏ ˙˜ÙÒÓ‰

≥π ÈÂ˙ ÈÙÏ Congressional Budget Office Ô¯˜ Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ ˙ÂÏÚÓ ‰Ú·¯‡ ÈÙ ÏÂ„‚ ‰Ê ¯ÂÚÈ˘ ¨È˜È¯Ó‡‰

Æ˙È¯·‰ ˙Âˆ¯‡· ˙Ï‰ÂÓ

¥∞ ∫ÍÂ˙ÓCongressional Budget Office 1999Æ



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≥≥

ÔÈ· ‰¯ÈÁ·Â ¨˙ÈÒÈÒ· ‰ÈÒÙ ∫ÌÈ„·¯ È˘Ó ˙·Î¯ÂÓ ‰˘„Á‰ ˙Î¯ÚÓ‰ Æ‰˘È¯Ù ˙ÚÏ ÌÈÈË¯Ù ÔÂÎÒÈÁ

ÁÂËÈ·‰ ÌÏ˘Ó ˙ÈÒÈÒ·‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙‡ Æ‰˘È¯ÙÏ È˘È‡ ÔÂÎÒÈÁ ˙ÈÎÂ˙Ï ÛËÂ˘‰ ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘· ˙Î¯ÚÓ

Î ‡Â‰ ÌÂÏ˘˙‰ Æ‰„Â·Ú‰ ˙Â˘ ¯ÙÒÓÏ Ì‡˙‰· ‰˙˘Ó ‡È‰Â ÈÓÂ‡Ï‰–˙ÙÒÂ˙· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó ≤∏•

ÔÂÓÈÓ‰ ˙ËÈ˘· ¯ÁÂ· „·ÂÚ‰˘ ÔÈ· ¨È˘‰ „·Â¯· Æ‰„Â·Ú ˙Â˘ ÌÈ˘ÂÏ˘ ÏÚÓ ˙ÙÒÂ ‰˘ ÏÎ ÏÚ ±•

ÆÂ¯Î˘Ó ±±• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ ÌÏ˘Ó ‡Â‰ ¨˙È˘È‡ ÔÂÎÒÈÁ ˙ÈÎÂ˙· ¯ÁÂ· ‡Â‰˘ ÔÈ·Â ÛËÂ˘‰

ÂÓˆÚ· ÌÏ˘Ó È‡ÓˆÚ „·ÂÚ ÆÌÈÙÒÂ ±≤• ÏÚ „ÓÂÚ ÚˆÂÓÓ·Â ÌÈ¯Â‚Ó ¯ÂÊ‡ ÈÙÏ ‰˙˘Ó „È·ÚÓ‰ ÌÂÏ˘˙

© ‰·ÂÁ‰ ˙Â˘¯Ù‰ ÚˆÂÓÓ ÌÚÙ ∂∞ ‰·Â‚· ‡È‰ È·¯Ó‰ ÌÂÏ˘˙‰ ˙¯˜˙ ÆÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ÏÎ ˙‡AMPOÆ®
41

ÌÈ˘ ¯˘Ú· ÚˆÂÓÓ‰ Ì¯Î˘ ÏÚ ˙ÒÒÂ·Ó‰ ‰·ˆ˜ ÌÈÏ·˜Ó ‰˘È‰ ˙Î¯ÚÓ· ¯‡˘È‰Ï Â¯Á·˘ ÌÈ„·ÂÚ

ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ Ï˘ ÌÂÏ˘˙ ˙˘ ÏÎ ÏÚ ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó ∞Æ∏μ• ÌÈÏ·˜Ó ÌÈ„·ÂÚ‰ Æ‰˘È¯ÙÏ ÂÓ„˜˘

 ‰·Â‚· ‡Â‰ È¯˘Ù‡‰ È·¯Ó‰ ÌÂÏ˘˙‰ Æ˙Î¯ÚÓÏAMPOÔÂÎÒÈÁ‰ ˙ÈÎÂ˙ ˙ËÈ˘· Â¯Á·˘ ÌÈ„·ÂÚ Æ

‰·ˆ˜ ÔÂÓÈÓÏ ˘Â¯„‰ ÏÚÓ ÌÂÎÒ ÏÎ ÍÂ˘ÓÏ Â‡ ¨˙ÂÈ˘„ÂÁ ˙Â‡·ˆ˜ ‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· Ï·˜Ï ÌÈÏÂÎÈ È˘È‡‰

ÔÂ·˘Á Ï‰Ï ÏÂÎÈ „·ÂÚ ÏÎ Æ‰˘È¯ÙÏ ÂÓ„˜˘ ÌÈ˘‰ ˘ÓÁ Í˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ Ì¯Î˘Ó ∑∞• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘·

© ˙ÈË¯Ù ‰Ú˜˘‰ ˙¯·Á·AFJP¨®
42

˙ËÈ˘· Â¯Á·˘ ÌÈ„·ÂÚ Æ˙Â¯˜‰ ÔÈ· ¯Â·ÚÏ ¯˙ÂÓ ‰˘· ÌÚÙÂ 

¯ÂÊÁÏ ÌÈ‡˘¯ ÌÈ‡ Â¯·Ú˘ ÈÓ Í‡ ¨˙Ú ÏÎ· È˘È‡ ÔÂÎÒÈÁ ˙ÈÎÂ˙Ï ¯Â·ÚÏ ÌÈÏÂÎÈ ÛËÂ˘‰ ÔÂÓÈÓ‰

Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰ˆÙÓ ‰ÈÒÙ ˙·ˆ˜ Ï·˜Ï È‡ÎÊ ‰˘„Á‰ ‰ËÈ˘Ï ¯·Ú˘ „·ÂÚ ÔÎ ÂÓÎ Æ˙Ó„Â˜‰ ‰ËÈ˘Ï

Æ˙Î¯ÚÓ· ˙ÂÙ˙˙˘‰ ˙˘ ÏÎ ÏÚ „·ÂÚ‰ ¯Î˘Ó ±Æμ•
43

‰È‰˘ ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ÈÎ Ú·˜ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙¯‚ÒÓ· 

Â ÌÈ¯·‚Ï ∂¥–Ï Ú·˜ ‡Â‰ ≤∞∞± ˙˘·Â ¨‰˘· ‰Á„ÈÈ ÌÈ˘Ï μπ–Â ∂μ–Æ‰Ó‡˙‰· ∂∞

˙Â‡Â˘˙˙ÈÏ‡È¯ ‰‡Â˘˙ ‰‚˘Â‰ ±ππμ ˙˘· ≠ ˙ÈÒÁÈ ˙Â‰Â·‚ ˙Â‡Â˘˙ Â‚È˘‰ ‰Ú˜˘‰‰ ˙Â¯·Á ∫

Â ¨®˙ÂÏÓÚÂ ÏÂ‰È ÈÓ„ ·ÂÈÁ ÈÙÏ© ±∞• Ï˘ ˙ÚˆÂÓÓ–Æ±ππ∂≠±ππμ ÌÈ˘· ÚˆÂÓÓ ±μ•

ÏÂ‰È‰ ÈÓ„˙ÂÎÈ˘ÓÓÂ ‰ÒÈÎ‰ ˙ÂÏÓÚÓ ¨˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â˘¯Ù‰‰Ó ÏÂ‰È ÈÓ„ ˙Â·‚Ï ˙ÂÈ‡˘¯ ˙Â¯·Á‰ ∫

Â·‚˘ ÏÂ‰È ÈÓ„ ÍÒ ±ππ∂ ˙˘· ÆÌÈÒÎ ÏÂ‰È ÏÚ ˙ÂÏÓÚÂ ˙Â·ÈÊÚ ÏÚ ˙ÂÒ˜ ˙Â·‚Ï ‡Ï Í‡ ¨˙ÂÎÂ˙Ó

· ÂÓÎ˙Ò‰ ÁÂËÈ· ˙ÂÈÓ¯ÙÂ ÏÂÚÙ˙ ˙Â‡ˆÂ‰ ˙¯ÂÓ˙–ÌÈ˙˘Ó ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ÆÌÈ„·ÂÚ‰ ˙Â¯ÂÎ˘ÓÓ ≥Æμ•

Ï ∞ ÔÈ· ÁÂÂË· ÌÈÚ ÌÈÚÂ·˜‰ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ª¯Î˘‰Ó ≥Æμ•≠≤Æ≥• Ï˘ ÁÂÂË· ÌÈÚÂ–ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ÆÂÒÙ μ

· ±ππ∂ ˙˘· ÂÓÎ˙Ò‰ „·Ï· ˙ÂÈÏÂÚÙ˙ ˙Â‡ˆÂ‰ ¯Â·Ú·–ÆÚˆÂÓÓ· ¯Î˘‰Ó ≤Æ∂•

„ÏÈÙ44
‰ÈÒÙ¢ ‡Â‰ ÔÂ˘‡¯‰ „·Â¯‰ ∫ÌÈ„·¯ È˘Ó ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ ˙·Î¯ÂÓ „ÏÈÙ· ≠ 

‰ÒÎ‰ ÔÁ·Ó ÒÈÒ· ÏÚ ÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ‰ ÌÏ˘Ó ‰˙Â‡˘ ÚÂ·˜ ÌÂÎÒ· ‰˜Ê ˙·ˆ˜ ≠ ¢˙ÈÏÒ¯·ÈÂ‡

ÔÂ˘‡¯‰ „·Â¯‰ Æ‰„Â·Ú‰Ó ‰ÒÎ‰‰ ˙Ó¯· ÈÂÏ˙ ‰‰·Â‚˘ ˙¯·Âˆ ‰ÈÒÙ ‡Â‰ È˘‰ „·Â¯‰Â ¨˙ÈÁÎÂ

Ï ≤Æ¥• ÔÈ· ˙Î¯ÚÓÏ ÌÈ˘È¯ÙÓ˘ ¨ÌÈ„È·ÚÓ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÔÓÂÓÓ–ÈÓ„ ÊÂÁ‡© ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯Î˘Ó ¥Æπ•

¥±Average Mandatory Provisional Contribution - AMPOÈÓ„ ÌÂÎÒ ˙˜ÂÏÁ ˙ÂÚˆÓ‡· Ú·˜ „„Ó‰ Æ

Æ‰˘· ÌÈÈÓÚÙ ·˘ÂÁÓ „„Ó‰  ÆÌÈÙ˙˙˘Ó‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ¯ÙÒÓ· ÌÈ„·ÂÚ‰ Ï˘ ÏÏÂÎ ÌÈÏÂÓ‚

¥≤Administradora de Fondos de Jubilaciones y Pensiones - AFJP -‰„ÚÂ˘ ˙È¯Â·Èˆ Â‡ ˙ÈË¯Ù ‰¯·Á 

ÌÈÈÁ ÁÂËÈ· ÈÂÒÈÎ ÏÚ Ì‚ ˙ÂÈ‡¯Á‡ ˙Â¯·Á‰ ÆÌÈÈ˘È‡ ÔÂÎÒÈÁ ˙ÂÂ·˘Á· ÌÈ„·ÂÚ ÈÙÒÎ ÚÈ˜˘‰ÏÂ Ï‰Ï

  ˙Â¯·Á Æ˙ÂÎÂAFJPÆ˜ÒÚ‰ ˙‡ Ï‰Ï È„Î ÔÂ˜˙‰ ˙Â˘È¯„· „ÂÓÚÏ ˙Â·ÈÂÁÓÂ È˙Ï˘ÓÓ ÁÂ˜ÈÙ· ˙ÂÏÚÂÙ 

¥≥˙Â˙È ‰ˆÙÓ ‰ÈÒÙ ˙ÂÈÂÎÊ ¨Â˙ÂÓ ‰¯˜Ó· „·ÂÚ ˙ÁÙ˘ÓÏ Ì‚ ˜ÚÂÓ˘ È‡ÈÏÈßˆ‰ ¢‰¯Î‰ Á¢‚‡¢Ï „Â‚È·

ÆÂÈ˘¯ÂÈÏ ˙Â¯·ÂÚ ÔÈ‡Â „·Ï· „·ÂÚÏ

¥¥ ∫ÍÂ˙ÓSocial security Programs Throughout the World 2006 - Finland, http://www.ssa.gov/policy/
docs/progdesc/ssptw/2006-2007/europe/finland.pdf



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

≥¥

ÔÓÂÓÓ È˘‰ „·Â¯‰ Æ≥Æπμ• ˘È¯ÙÓ È¯Â·Èˆ „È·ÚÓ ª®„È·ÚÓ‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ·ˆÓ‰ ÈÙÏ ‰˙˘Ó ÌÈÏÂÓ‚‰

Ó ˙ÂÁÙ ˜ÈÒÚÓ˘ „È·ÚÓ ÌÏ˘Ó ±∑Æ¥•© „È·ÚÓ‰Â Â¯Î˘Ó ¥Æ∑• ˘È¯ÙÓ˘ ¨„·ÂÚ‰ ˙ÂÚˆÓ‡·–μ∞

Ï ±∞Æ≥¥• ÔÈ·Â ¨ÌÈ„·ÂÚ–Ó ¯˙ÂÈ ˜ÈÒÚÓ˘ „È·ÚÓ ÌÏ˘Ó ¨ÌÈ„·ÂÚ‰ ÔÈÓÏÂ ÏÈ‚Ï Ì‡˙‰· ¨≤¥Æ≥μ•–μ∞

ÌÈ‡ÓˆÚ Æ≤±Æμ• ÏÚ ±πππ ˙˘· „ÓÚ „È·ÚÓÂ „·ÂÚ Ï˘ ÚˆÂÓÓ‰ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ÌÂÏ˘˙ Æ®ÌÈ„·ÂÚ

ÌÈ‡ÓˆÚÏ ‰ÈÒÙÏ ‰·ˆ˜‰ ˙‡ ‰ÓÈÏ˘Ó ‰Ï˘ÓÓ‰ Æ®‰ÒÎ‰‰ ˙¯˜˙Ï „Ú© ÌÈ„·¯‰ È˘Ï ≤±• ÌÈÓÏ˘Ó

˙ÂÈÂÎÊ Ô¯˜ ˙ÂÎ˙Ó· Ï‰˙Ó È˘‰ „·Â¯‰ Æ„ÁÂÈÓ ¯„Ò‰ ˙¯‚ÒÓ· ÌÈ‡ÂÂÁÏÂ ÌÈÒÂÎÓ ÌÈ‡˘

© ¢˙ÂÁË·ÂÓ¢DBÂÓ„˜˘ ‰„Â·Ú‰ ˙Â˘ ¯˘Ú· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰ ˙Ó¯ ÈÙÏ Ú·˜ ‰·ˆ˜‰ ‰·Â‚ ≠ ®

‰„Â·Ú ˙˘ ÏÎ ÏÚ ÏÈÚÏ ÔÈÂˆ˘ ¯Î˘‰ ÚˆÂÓÓÓ ±Æμ• Ï·˜Ó „·ÂÚ ÆÏÏÂÎ ‰„Â·Ú ˙Â˘ ¯ÙÒÓÂ ‰˘È¯ÙÏ

Â μπ≠≤≥ ÌÈÏÈ‚·–¨ÁÂËÈ· ˙Â¯·Á ≠ ÌÈÈË¯Ù ÌÈÙÂ‚ ÌÈÏ‰Ó ˙¯·Âˆ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙‡ Æ∂μ≠∂∞ ÏÈ‚· ≤Æμ•

ÈÒÎ ˙ÂÚ˜˘‰ ÏÚ ˙‚˘ÂÓ‰ ‰‡Â˘˙‰Ó ÚÙ˘ÂÓ ÂÈ‡ ˙ÈÂÈÒÙ‰ ‰·ˆ˜‰ ‰·Â‚ Í‡ ¨‰ÈÒÙ ˙Â„ÒÂÓÂ ˙Â¯˜

˙Â‡·ˆ˜ ·Â˘ÈÁ ˙ÁÒÂ ÈÙÏ© ‰Ï È‡ÎÊ ‡Â‰˘ ‰ÈÒÙ‰ ÍÒÏ „·ÂÚ‰ ÈÒÎ ÍÒ ÔÈ· ˘¯Ù‰‰ ÆÌÈ„·ÂÚ‰

ÌÈÓÏ˘ÓÂ ÌÈ„·ÂÚ˘ ÌÈ˘‡‰ ¯ÙÒÓ ÆÌÈ¯Á‡ ÌÈ‡ÏÓ‚ ÔÂÓÈÓÏ ˘Ó˘Ó ®„·Ï· ¯Î˘‰ ‰·Â‚ ÏÚ ˙ÒÒÂ·Ó‰

ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ÍÒÓ Ú·¯ÎÂ ¨¢ÌÂ· È·ÈÈ·¢‰ ¯Â„ Ï˘ ˙Â‡ÏÓ‚Ï ‰‡ÈˆÈ‰ ÌÚ ˙ÁÂÙÂ ÍÏÂ‰ ÌÂÈÎ ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„

ÆÈ„È˙Ú ˘ÂÓÈ˘Ï ÌÈ„ÚÂÈÓ
45

˘ÂÂ„È‰46
 ≠ ‰¯ÙÂ¯Ó‰ ·˘ÂÂ„È‰ ·˙ÁÂÌ ‰ÙÒÈ‰ ‰ÁÏ‰ ·˘˙ ∏ππ±Æ ÓÚ¯Î˙ ‰ÙÒÈ‰ ‰È˘‰ ÎÏÏ‰

ÙÒÈ‰ ·ÒÈÒÈ˙ ·ÒÎÂÌ ˜·ÂÚ ˘Ó˘ÏÌ ‰·ÈËÂÁ ‰Ï‡ÂÓÈ¨ ÂÙÒÈ‰ ˙ÚÒÂ˜˙È˙ ‰˙ÏÂÈ‰ ·‚Â·‰ ‰˘Î¯Æ ‰˘ÈÂÈ

‰Ó¯ÎÊÈ ˘Ú˘‰ ·ÓÒ‚¯˙ ‰¯ÙÂ¯Ó‰ ‰Â‡ ‰ÙÈÎ˙ ‰ÙÒÈ‰ ˘Ï ‰·ÈËÂÁ ‰Ï‡ÂÓÈ ÓÓÚ¯Î˙ ˙˘Â‡‰ ÓÂ·ËÁ˙

(DB) ÏÓÚ¯Î˙ ‰Ó˘Ï·˙ ˙˘Â‡‰ ÓÚÏÈÈ˙ ‰˘Î¯ Â‰Ù¯˘‰ ¯ÚÈÂÈ˙ Notionally Defined Contribution -

NDCÆ „ÓÈ ‰‚ÓÂÏÈÌ Ï‡Á¯ ‰¯ÙÂ¯Ó‰ ÚÂÓ„ÈÌ ÚÏ •∂± Ó˘Î¯ ‰ÚÂ·„ ‰ÓÂÙ¯˘ÈÌ Ï–NDC¨ Â–•μÆ≤

ÂÒÙÈÌ ‰ÓÂÙ˜„ÈÌ ·Á˘·ÂÔ ÁÈÒÎÂÔ ‡È˘È ˘Ï ‰ÚÂ·„ ·‡Á˙ ÓÁÓ˘ ˜¯Â˙ ÙÒÈ‰ Ù¯ËÈÂ˙ ÏÙÈ ·ÁÈ¯˙ÂÆ ‡Ì

Ï‡ ·Á¯¨ ·¯¯˙ ‰ÓÁ„Ï ‰È‡ ˜¯Ô ÙÒÈ‰ ·È‰ÂÏ ¯˘Â˙ ÓÓ˘Ï˙È˙Æ ‰ÁÏ˜ ‰¯‡˘ÂÔ ≠ •∂± ≠ Ó·ËÈÁ ˜ˆ·˙

ÙÒÈ‰ ˘ÓÁÂ˘·˙ ÎÍ∫ ‰ÒÎÂÌ ˘‰ˆË·¯ ˘Ï ‰Ù¯˘‰ ¯ÚÈÂÈ˙ ©‡˘¯ ˘‡ ˙˘Â‡‰ ˘Ï ÚÏÈÈ˙ ‰˘Î¯

‰ÓÓÂˆÚ ·Ó˘˜® ÓÁÂÏ˜ ·˙ÂÁÏ˙ ‰ÁÈÈÌÆ ‰˜ˆ·‰ ÚÂÏ‰ ÏÙÈ ÚÏÈÈ˙ ‰˘Î¯ ‰ÓÓÂˆÚ ·Ó˘˜ ≠ •∂Æ± ·˘‰Æ

‰ÁÏ˜ ‰˘È ≠ „ÓÈ ‚ÓÂÏÈÌ ·˘ÈÚÂ¯ ˘Ï •μÆ≤ ÓÂÙ˜„ÈÌ ·˜¯Ô DC¨ ÏÙÈ ‰ÁÏË˙ ‰Ù¯ËÆ

ıÈÈÂÂ˘47
˙ÂÈÎÂ˙ ¨˙È˙ÎÏÓÓ ‰ÈÒÙ ˙ÈÎÂ˙ ∫ÌÈ„·¯ ‰˘ÂÏ˘Ó ·Î¯ÂÓ ıÈÈÂÂ˘· ÈÂÈÒÙ‰ Í¯ÚÓ‰ ≠ 

¨˙È˙˜ÂÒÚ˙ ‰ÈÒÙ Ï˘ ‰·ÂÁ
48

˙È˙ÎÏÓÓ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ Æ‰˘È¯Ù ˙ÚÏ ˙ÂÈË¯Ù ÔÂÎÒÈÁ ˙ÂÈÎÂ˙Â 

˙ÈÏÓÈÈÓ ‰·ˆ˜ Ï˘ ÚÂ·˜‰ ÌÂÎÒ‰ ÏÚ ÛÒÂ ÆÌÈ·˘Â˙‰ ÏÎÏ ˙ÈÏÓÈÈÓ ‰ÈÒÙ ˙Ó¯ ÁÈË·‰Ï ‰„ÚÂ

Ï˘ ÚˆÂÓÓ È˙˘ ¯Î˘ ˙Ó¯Ó ÚÙ˘ÂÓ ÔÎ‡˘ ‰˙˘Ó ·ÈÎ¯ Ì‚ Â˘È ¨˙ÂÓ„Â˜ ˙ÂÒÎ‰ ‰·Â‚· ÈÂÏ˙ ÂÈ‡˘

‰ÈÒÙ‰ ‰·Â‚Ó ≤∞∞• Ï˘ ‰Ó¯Ï Ï·‚ÂÓ ˙ÂÈÂÈÒÙ‰ ˙Â·Ë‰‰ ‰·Â‚ ÆÂÏ˘ ‰„Â·Ú‰ ˙Â˘ ¯ÙÒÓÓÂ „·ÂÚ‰

¯ÚÙ‰ ˙‡ ¯Â‚ÒÏ Â„ÚÂ ±π∏μ ¯‡ÂÈÓ ˙ÂÏÚÂÙ˘ ˙È˙˜ÂÒÚ˙‰ ‰ÈÒÙ‰ Ï˘ ‰·ÂÁ‰ ˙ÂÈÎÂ˙ Æ˙ÈÏÓÈÈÓ‰

Æ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚· ‰ÈÂ‡¯ ÌÈÈÁ ˙Ó¯ ˙ÁË·‰Ï ‰ˆÂÁ‰ ‰ÒÎ‰‰ ˙Ó¯ ÔÈ·Ï ˙ÂÈ˙ÎÏÓÓ ˙ÂÈÒÙ ÔÈ·

 ˙ÂÈ‰Ï ˙ÂÏÂÎÈ ˙ÂÈÎÂ˙‰DB Â‡ DCÏÎ Æ¥• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˙ÈÏÓÈÈÓ ˙È˙˘ ‰‡Â˘˙ ˙ÁË·‰ ÌÚ 

¥μ ÈÂ˙ ÍÂ˙ÓTyoelake Pension Matters, http://www.tyoelake.fiÆ

¥∂ ∫ÍÂ˙ÓInternational Reform Monitor: Social Policy, Labour Market Policy and Industrial
Relations - Sweden, http://www.reformmonitor.org

¥∑ ∫ÍÂ˙Ó .Hepp 1998
¥∏ Compulsory  Occupational Pension Schemes (BVG)



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≥μ

ÌÈÏ‰Ó˘ ˙È˙˜ÂÒÚ˙ ‰ÈÒÙ ˙ÈÎÂ˙Ï ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ ÌÏ˘Ï ÌÈ·ÈÈÁ ÌÂÓÈÈÓ‰ ÛÒ ÏÚÓ ¯Î˘ ÌÚ ÌÈ„·ÂÚ‰

ÌÏ˘Ó Ì˙ÈˆÁÓ ˙‡Â „·ÂÚ‰ ÔÈÓÏÂ ÏÈ‚Ï Ì‡˙‰· ÌÈ˙˘Ó ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ÆÌÈÈË¯Ù ‰ÈÒÙ ˙Â„ÒÂÓ

Ï ÌÈÏÂÚÂ ≥∞ ÏÈ‚· ∑• ÏÚ ÌÈ„ÓÂÚ ÌÈÚˆÂÓÓ‰ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ Æ„È·ÚÓ‰–„·Â¯‰ Æ‰˘È¯Ù ÏÈ‚ ˙‡¯˜Ï ±∏•

‰Ê ÔÂÎÒÈÁÏ ˙Â˘¯Ù‰ ÔÈ‚·Â ¨„·ÂÚ‰ Ï˘ Â˙¯ÈÁ· ÈÙ ÏÚ ÍÂ¯‡ ÁÂÂËÏ ÈË¯Ù ÔÂÎÒÈÁÓ ·Î¯ÂÓ È˘ÈÏ˘‰

„ÒÂÓ ˙‡ ¯ÁÂ· ˜ÈÒÚÓ‰ Æ®„·ÂÚÏ ÈˆÈÂÂ˘ ˜¯Ù μ¨μ∏∑ Ï˘ ˙¯„‚ÂÓ ˙È˙˘ ‰¯˜˙Ï „Ú© ÒÓ ˙·Ë‰ ˙˙È

˙ÈÏÓÈÈÓ ‰·ÂÁ ˙Ó¯Ï ÏÚÓ ÈÂÈÒÙ ÁÂËÈ·Ï Ú‚Â· ËÈÏÁÓÂ ¨˙È˙˜ÂÒÚ˙‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙ÈÎÂ˙ ˙‡Â ‰ÈÒÙ‰

‡Â‰ ¨˜ÒÚ‰ ˙Ó˜‰ ÌÂÈÓ ‰˘ ÈˆÁ Í˘Ó· ‰ÈÒÙ ˙ÈÎÂ˙Ï ÌÈÙÒÎ „È˜ÙÓ ÂÈ‡ ˜ÈÒÚÓ Ì‡ Æ˙¯„‚ÂÓ

¢ÈÙÂÏÁ „ÒÂÓ¢Ï ˙ÈËÓÂËÂ‡ ÌÈÙ¯ËˆÓ ÌÈ„·ÂÚ‰Â
49

ÈÂ‚¯‡Â ÌÈ˜ÈÒÚÓ ˙Â„Á‡˙‰ ÂÓÈ˜‰˘ ‰ÈÒÙ „ÒÂÓ ≠ 

ÏÚ ÏËÂÓ‰ Ò˜ ˙ÂÚˆÓ‡· ˙ÂÓÂÓÓÂ ‰„Â·Ú‰ ˙ÏÈÁ˙Ó ˙ÂÁË·ÂÓ ˙ÂÈÂÈÒÙ‰ Ì‰È˙ÂÈÂÎÊÂ ¨¯ÁÒ

Æ˜ÈÒÚÓ‰
50

 ‰·Â‚ ÏÂ‰È ÈÓ„Æ˙ÈÂÈÒÙ ‰˜È˜Á· ¯„‚ÂÓ ÂÈ‡ ˙È˙˜ÂÒÚ˙‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙ÂÈÎÂ˙· 

ÈÂÈÒÙ‰ ÔÂÎÒÈÁÏ ÚˆÂÓ‰ ‰·Ó‰Â ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙÏ ˙ÂÂ¯˜Ú Æ¥
˙ÂÂ¯˜Ú Æ‡

ÂÈ‡¯˘ ¯Á‡ÏÂ ¨Ô‰ÈÁ˜ÏÓ Â„ÓÏÂ ÌÏÂÚ· ˙Â„Á‡ ˙ÂÈ„Ó· ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰ ˙‡ Â¯˜Ò˘ ¯Á‡Ï

„·Ï· ∑∞•≠∂∞• Ï˘ ÈÂÒÈÎ ∫¯‡˘‰ ÔÈ· Ô‰Â ¨Ï‡¯˘È· ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ‚È‰‰Ï ˙Â·¯ ˙Â˜„ˆ‰ Ô˘È ÈÎ

˙Ù¯Á‰ ªÏ‡¯˘È· ÌÈÈÚ‰ ÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘ ‰ÎÂÓ‰ ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯ ªÌÈ‡ÓˆÚ‰ Ï˘ ÍÎÓ ˙ÂÁÙÂ ÌÈ¯ÈÎ˘‰Ó

ÏË‰ ˙‡ ÔÓÓÏ È„Î ˜˘Ó‰ ˙Ó¯· ˙Â¯Â˜Ó ¯ÂˆÈÏ Í¯Âˆ‰Â ª‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ˙Â˜„Ê‰ ÌÚ „È˙Ú· ‰ÈÚ·‰

ÏÚ ¯‚Â·Ó‰ ¯Â„‰ Ï˘ È·ËÈÓ È„„‰ ÁÂËÈ· ¯˘Ù‡È˘ ÚˆÂÓ‰ ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁÏ ˙ÂÂ¯˜Ú‰ ˙‡ ‚Èˆ ¨‰Ê‰

∫¯ÈÚˆ‰ ¯Â„‰ È„È
51

 Æ±‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙÂÓÎ ¯„‚ÂÓ ÔÓÊ ˜¯ÙÏ ˙˜ÒÙÂÓ Â˙„Â·Ú˘ ÈÓÏ ‰Ê ÏÏÎ·Â ¨ÌÈ¯ÈÎ˘‰Â ÌÈ„·ÂÚ‰ ÏÏÎÏ 

‡ÕÆ‰ÏË·‡ ˜ÚÓ ˙Ï·˜ Ï˘ ‰ÙÂ˜˙· ÏË·ÂÓ Â‡ ‰„ÈÏ ˙˘ÙÂÁ· Ì

 Æ≤ÈÓˆÚ ÔÂÓÈÓÔÂÓÈÓ· ˙ÏÚÂÙ‰ ¨ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰ ˙Î¯ÚÓÏ „Â‚È· ¨˙¯·Âˆ‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ Ï˘ 

ÌÈÈÏ‡È¯‰ ˙Â¯Â˜Ó‰ ˙‡ ‰ÏÈ„‚ÓÂ ˜˘Ó· ‰Ú˜˘‰‰ ˙‡Â ÔÂÎÒÈÁ‰ ˙‡ ‰ÏÈ„‚Ó ˙¯·Âˆ ‰ÈÒÙ ÆÛËÂ˘

Æ‰Ï˘ ‰˜Ê‰ ˙ÙÂ˜˙· ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ˙‡ Ì˙ÂÚˆÓ‡· ÔÓÓÏ È„Î ¨˜˘Ó‰ Ï˘ ÌÈÈ„È˙Ú‰
52

≥Æ ‡ÈÊÂÔ ‡˜ËÂ‡¯È ˘Ï ‰ÓÚ¯Î˙ ·¯Ó˙ ˜¯Ô ‰ÙÒÈ‰ Â·¯Ó˙ ‰Ù¯ËÆ ‡ÈÊÂÔ ‡˜ËÂ‡¯È ·¯Ó˙ ‰˜¯Ô ‰Â‡

‰Ó˘ÓÚÂ˙ ‰ÓÚ˘È˙ ˘Ï ÓÈÓÂÔ ˆÂ·¯Æ ‡ÈÊÂÔ ·¯Ó˙ ‰Ù¯Ë Ó·ËÈÁ ˙Ó¯Èı ÎÂÔ ÏÁÈÒÎÂÔÆ ·ÈËÂÁ ‰„„È ÚÏ È„È

˘ÈÚÂ¯È ÙÒÈ‰ Ï‡ Ó‡ÂÊÈÌ ‡˜ËÂ‡¯È˙ ÎÙÈ ˘È˙Â ·ÏÂÁÂ˙ ‰ÙÒÈ‰ Ú„ ±∏π±¨ ‰·È‡ Ï˙Ó¯Èı Ï˘·Â¯ ‡˙

‰ÁÈÒÎÂÔ ·‚ÈÏ ˆÚÈ¯¨ ÎÈ ˙¯ÂÓ˙Â ÏÊÎÂÈÂ˙ ‰È˙‰ ˜Ë‰ ‰¯·‰ ÈÂ˙¯ ·‰˘ÂÂ‡‰ ÏÁÒÎÂÂ˙ Ó˜·ÈÏÈÌ ·˘Â˜Æ

‰ÈÒÙ‰ ÏÎ ‡Ï˘ ÍÎ· ÔÂÈ‚È‰ ˘È ÔÎÏÂ ÌÈ˘È˘˜‰ Ï˘ ‰ÈÒÙÏ È˜ÏÁ ÔÂÁËÈ· Ô˙Ó· ÈÏÎÏÎ ÌÚË ˘È Æ¥

Æ˜Â˘‰ ÈÂÎÈÒÏ ‰ÙÂ˘Á ‰È‰˙ Ì‰Ï˘

È‡Â ¯ÂÈÒÙ‰ Ï˘ Â˙ÂÏÚ·· ‡È‰ ‰ÈÒÙ‰ ÂÈÈ‰„ ªÔÈÈ˜‰ È˜ÂÁ ˙¯ÊÚ· ‰ÈÒÙ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ÏÚ ‰‚‰ Æμ–

Æ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó Ï˘ Â‡ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜ Ï˘ ‰ËÏÁ‰· ‰˙Â‡ ˙Â˘Ï ¯˘Ù‡

¥πSubstitute institution - "Auffangeinrichtung"
μ∞ ∫ÍÂ˙ÓWorld Bank 1994, 317-321Æ

μ±ÆÔÓÊ‰ ÍÏ‰Ó· ÌÈË¯Ù‰ Ï˘ ˙Â·È˜Ú‰ ¯ÒÂÁÂ ÍÂÓ‰ ÈÂÈÒÙ‰ ÈÂÒÈÎ‰ ÏÚ ®≤∞∞±© ˜·ÈÙÒÂ Ï˜¯Ë ∫Â‡¯

μ≤ ª±ππ∂© ˜·ÈÙÒÂ ‡È·ÏLavi and Spivak 1999˙ÂÁÙÏ ˜˘Ó· ÔÂÎÒÈÁ‰ ˙‡ ‰ÏÈ„‚Ó ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ÈÎ ÌÈ‡¯Ó ®

Æ‰ÈÒÙ‰ ˙ÙÒÂ˙ ÌÂÎÒÓ ÈˆÁ·



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

≥∂

„Á ÔÙÂ‡· ÈÂÈ˘Ï ˙Â˙È ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ˙ÂÈÂÎÊ‰ ÌÂÈÎ–ÔÂ‰‰ ˜Â˘ Û‚‡ È„È· È„„ˆ

¨¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó© ÌÈ˘„Á‰ ‰˙ÂÓ˙‰ ˙ÂÁÂÏ ˙ÒÎ‰ ¨Ï˘ÓÏ Æ˘‡¯Ó ÌÈ¯„‚ÂÓ ÌÈÏÏÎ ÈÏ· ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó·

· ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜· ÌÈÁËÂ·Ó‰ Ï˘ ˙ÂÈÂÎÊ‰ ˙‡ ‰ÓˆÓˆ ®≤∞∞∞ ÔÂ‰‰ ˜Â˘ Û‚‡–˙Â¯˜· ÆÍ¯Ú· ±∞•

‰·˘ ÁÂËÈ· ˙ÒÈÏÂÙÏ „Â‚È· ˙‡Ê ÆÔ¯˜‰ ˙Â„ÒÂÓ ˙ËÏÁ‰ ÈÙ ÏÚ ÈÂÈ˘Ï ˙Â˙È ˙ÂÈÂÎÊ‰ ˙Â˘È‰

ÆÁËÂ·Ó‰ Ï˘ ÂÈÈ˜ ¯Â˙· ˙Â‚ÂÓ ˙ÂÈÂÎÊ‰
53

Æ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ ÔÈ· ÌÈ„·ÂÚ ˙ÂˆÂ·˜ Ï˘Â ÌÈË¯Ù Ï˘ ¯·ÚÓÂ ‰¯ÈÁ· ˙ÏÂÎÈ Æ∂

ÈÎÂÏ˙ ‰·ÁÈ¯‰ Â‰ÓÚ·¯ Â·Ú˙ ÓÚ˜¯ÂÔ ‰˙Á¯Â˙ Â¯È·ÂÂ˙ ‰ˆ¯ÎÔÆ ·ÊÓÔ ‰ÓÚ·¯ Ó˙˜ ‰Ù¯Ë ‡˙

‰˜˘¯ÈÌ ˘‰ÈÂ ÏÂ ÚÌ ‰˜¯Ô ‰˜Â„Ó˙¨ ÂÓ˜·Ï ‡˙ ÎÏ ‰ÒÎÂÌ ˘ˆ·¯ ˘Ì ÚÏ ÙÈ ÂÒÁ‡Â˙ ÁÈ˘Â·

ÓÂÒ„¯Â˙ ÚÏ È„È ‚Â¯ÓÈ ‰ÙÈ˜ÂÁÆ Ê‰Â ‰Óˆ· Ó˙ÁÈÏ˙ ≥∞∞≤¨ ÚÌ Ù¯ÒÂÌ ‰Â‰Ï ÏÓÚ·¯ ÚÏ È„È ‡‚Û

˘Â˜ ‰‰ÂÔÆ
54

 ÚÏ ÙÈ Â‰Ï Ê‰¨ ÚÂ·„ ÈÁÈ„ ÈÎÂÏ ÏÚ·Â¯ Ó˜¯Ô Ï˜¯Ô ÙÚÌ ·˘˙ÈÈÌ¨ Â˜·Âˆ˙ ÚÂ·„ÈÌ ÙÚÌ

·˘ÏÂ˘ ˘ÈÌÆ Ï˘Ì ‰˘ÂÂ‡‰¨ ·˜¯Â˙ ‰È˘Â˙ ‰ÚÂ·„ ‰È‰ ÁÈÈ· Ï‰ÈÂ˙ Ó·ÂËÁ ·˜¯Ô ˘·Á¯Â ·Ú·Â¯Â

‰ÓÚ·È„ »ÂÚ„ ‰ÚÂ·„ÈÌÆ ÚÌ ‰ÓÚ·¯ ·ÈÔ Ó˜ÂÓÂ˙ Ú·Â„‰ ‡˘¯ ‰ÈÂ Ó·ÂËÁÈÌ ·˜¯Â˙ ˘ÂÂ˙ ˘Ó¯Â

‰ÊÎÂÈÂ˙ ˘Ï ‰Ù¯ËÈÌ ÚÏ ÙÈ ‰ÒÎÌ ¯ˆÈÙÂ˙ ÊÎÂÈÂ˙¨ Â¯˜ ·ÊÓÔ ‰Ù¯È˘‰ ‰˙·ˆÚ‰ ‰Ú·¯˙ ÎÒÙÈÌ ·ÈÔ

‰˜¯Â˙Æ

ÔÂ‰‰ ˜Â˘· ˙ÂÏÈÚÙ‰ ˙‡ ˜ÈÓÚ‰Ï È„Î ¨‰‡Â˘˙ „ÂÒ·Ò ÌÚ ˙Â¯ÈÁÒ Á¢‚‡· ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡ ˙ÙÏÁ‰ Æ∑

ÆÌÈÎÂ¯‡ ÌÈÁÂÂË· ÚÈ˜˘‰Ï Ô˙ÏÂÎÈÓ ÁÈÂÂ¯‰Ï ˙Â¯˜Ï ¯˘Ù‡ÏÂ

ÆÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ˙Ï·‚‰ Æ∏
55

‰Ó¯ÂÙ¯‰ ¯Á‡Ï ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ Ï˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÂ·˘Á‰ Æ·
Ï˘ Ì¯Ó‡Ó· Æ˙ÂÈ¯‡ÂË˜‡ ˙ÂÁ‰ ˙Â˘¯„ ˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ˙‡ ·˘ÁÏ È„Î

˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰· ÔÂÈ„‰ ¨ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÂ·˘Á‰ ‰·Á¯‰· ÌÈ‡·ÂÓ ®≤∞∞≥© ˜·ÈÙÒ ‰È·‡Â ÛÒÂÈ ÈÓ¯

¨‰·ÂÁ‰ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ‰·Ó ˙‡ ‰¯ˆ˜· ‚Èˆ Ô‡Î Æ‰È„Ó‰ ·Èˆ˜˙Ï Ô„ÓÂ‡‰ ˙Î¯Ú‰Â

ÔÎ ÂÓÎ Æ˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÏÚ ˙Â˘„Á‰ ˙Â˜˙‰ ÏÎ ˙ÏÁ‰ ¯Á‡Ï ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊÏ Â˙Â‡ ‰ÂÂ˘Â

ÆÔÂÊ˘¯È‰ Ì‰¯·‡ ˙ÒÎ‰ ¯·Á ÌÈÙÒÎ‰ ˙„ÚÂ ˘‡¯ ·˘ÂÈ ÚÈˆ‰˘ ‰Úˆ‰Ï ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ ÔÈ· ‰ÂÂ˘

∫ÌÈ˘ÈÁ¯˙ È˘· ‰‡ÂÂ˘‰‰ ‚ˆÂ˙ ÌÈ‡¯Â˜‰ ˙ÂÁÂÏ

˙ÂÚˆÓ‡· ±ππμ ˙˘Ó ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ËÏÁ‰ ÈÙÏ ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ·Â˘ÈÁ ∫± ˘ÈÁ¯˙

ÌÈ˘ ı¯‡· ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· ˘ÂÓÈ˘· ‰È‰˘ ÈÙÎ© ÏÈ‚ ˙ÊÊ‰ ÌÚ ÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ‰ Ï˘ ‰˙ÂÓ˙ ÁÂÏ

Â ¨μÆ∞μ• ˙È·È¯· ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡· ∑∞• ‰È‰È ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÈÙÒÎ Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ ˜È˙ ÏÈ‰Ó˙ Æ®˙Â·¯–≥∞•

ÏÎ Æ¥Æ∂• ÏÚ ‡ÂÙ‡ ˙„ÓÂÚ ˙ÏÏ˜Â˘Ó‰ ˙È·È˘Á˙‰ ˙È·È¯‰ Æ‰˘Ï ≥Æμ• Ï˘ ˜Â˘ ˙È·È¯· ÌÈ¯˙Â‰

Ú˜˘ÂÈ ÂÊ ‰¯˜˙Ï ¯·ÚÓ˘ ‰Ó ÏÎÂ ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰ ÌÈÈÓÚÙ Ï˘ ‰¯˜˙ „Ú ‡È‰ ˙‡Ê‰ ‰˜ÂÏÁ‰

Æ˜Â˘· Â‡ÂÏÓ·

μ≥ËÙ˘Ó‰ ˙È· ˙ËÏÁ‰· Ú·˜˘ ÈÙÎ ¨ÂÏ˘ ‰·ˆ˜‰ ÏÚ ÔÈÈ˜ ˙ÂÎÊ Ë¯ÙÏ ÔÈ‡ È˜È¯Ó‡‰ ÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·· Ì‚

· ÔÂÈÏÚ‰–Flemming vs. NestorÆ

μ¥Æ˙Â˘„Á ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ ÔÈ· ÌÈÙÒÎ ˙¯·Ú‰ ∫±Æ±Æ≤∞∞≥ ÌÂÈÓ ≤∞∞≥Ø± ‰ÈÒÙ ¯ÊÂÁ

μμ‰˘¯Ù‰‰ ÏÎÂ ¨˙ÂÓÂ˜ È˙˘· ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ÂÚˆ‰ ®≤∞∞≥ ˜·ÈÙÒÂ ÛÒÂÈ© ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ ÏÚ Â¯Ó‡Ó·

Ó ˙Â„ÚÂÈÓ‰ Á¢‚‡‰ ¯ÂÚÈ˘· ÏÂ„‚‰ ıÂˆÈ˜‰ Æ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡· ˙Ú˜˘ÂÓ ‰Â˘‡¯‰ ‰ÓÂ˜·–Ï ∑∞•–≥∞•

ÆÔ‡Î ‰˙Â‡ ÌÈË¯ÙÓ ÂÈ‡ ÔÎÏÂ ¨ÂÊ ‰Úˆ‰ ˘ÂÓÈÓÏ ˙Â¯˘Ù‡· ˜ÙÒ ÏÈËÓ ˙Â˘¯Ù‰‰Ó



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≥∑

‰Â¯Á‡‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ È„Úˆ ÏÎ ˙ÏÁ‰ ¯Á‡Ï ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ·Â˘ÈÁ ∫≤ ˘ÈÁ¯˙

˙ÂÈÂÎÊ ˙‡ ·˘Á Ô‡Î Æ¯ˆÂ‡‰ Ï˘ ÌÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙„ÚÂ ˙ˆÏÓ‰ ÈÙÏ ¨ÈÓÈ„ ‰˙ÂÓ˙ ÁÂÏ ˙ÂÚˆÓ‡·

Ï˘ ˙È·È¯· ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÈÙÒÎÓ ≥∞• ÂÚ˜˘ÂÈ Â·˘ ‰Ú˜˘‰ ˜È˙ ÏÈ‰Ó˙ ÈÙÏ ÌÈ˙ÈÓÚ‰

Â ¨¥Æ∏•–˙È·È˘Á˙‰ ˙È·È¯‰ Æ‰˘Ï ≥Æμ• Ï˘ ˜Â˘ ˙È·È¯· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÈÙÒÎ Ï˘ ÌÈ¯˙Â‰ ∑∞•

¯Î˘‰ ÌÈÈÓÚÙ Ï˘ ‰¯˜˙ „Ú ‡È‰ ˙‡Ê‰ ‰˜ÂÏÁ‰ ÏÎ Æ‰˘Ï ≥Æ∏π• ÏÚ ‡ÂÙ‡ ˙„ÓÂÚ ˙ÏÏ˜Â˘Ó‰

Æ˜Â˘· Â‡ÂÏÓ· Ú˜˘ÂÈ ÂÊ ‰¯˜˙Ï ¯·ÚÓ˘ ‰Ó ÏÎÂ ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰

ÌÈ·Â˘ÈÁ‰ ˙ÂÁ‰
Æ±Â ¨ÌÈÚÂ·˜ ∑• ∫± ˘ÈÁ¯˙· ≠ ‰˘· Ô¯˜‰ Ï˘ ÏÂ‰È ÈÓ„–˙È¯‡ÂË˜‡ ‰„Â˙Ú ˙·ÂËÏ Â¯·Ú Ì‰Ó ≤•

Â ÌÈÚÂ·˜ ∂• ∫≤ ˘ÈÁ¯˙· ªÈ„„‰ ÁÂËÈ· Ô¯˜Ï–Æ‰¯Â·ˆ‰ ‰„Â˙Ú‰ ÏÚ ∞Æμ•

Æ≤Æ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ÁËÂ·Ó‰ ¯Î˘‰Ó ±∑Æμ• ≠ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ¯ÂÚÈ˘

Æ≥„¯˘Ó Ï˘ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ˙ÂÈÁ‰Ï Ì‡˙‰· ‰˘Ï ≤• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ·˘ÂÁ ≠ ¯Î˘‰ ÏÂ„È‚ ¯ÂÚÈ˘

Æ¯ˆÂ‡‰

Æ¥ÆÌÈÏ˜˘ ∑¨∞∞∞ ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ ¯Î˘

Æμª± ˘ÈÁ¯˙· ÌÈÒÎ‰ ˜È˙Ó ∑∞• ÏÚ ‰˘Ï ®„„Ó „ÂÓˆ© μÆ∞μ• ≠ ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡ ÏÚ ˙È·È¯ ¯Ú˘

Æ≤ ˘ÈÁ¯˙· ÌÈÒÎ‰ ˜È˙Ó ≥∞• ÏÚ ‰˘· ®„„Ó „ÂÓˆ© ¥Æ∏•

Æ∂ÌÂ˜Ó‰ Ô‡Î ÆÌÈÒÎ‰ ˜È˙Ó ∑∞• ÏÚ ‰˘· ®„„Ó „ÂÓˆ© ≥Æμ• ≠ ˙Ù„ÂÚ ‰Ú˜˘‰ ÏÚ ˙È·È¯ ¯Ú˘

˜Â˘· ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË· ‚È˘‰Ï ¯˘Ù‡ Â˙Â‡˘ ˙È·È¯‰ ¯Ú˘ ‡Â‰ ¨≥Æμ• Ï˘ ‰Ê ˙È·È¯ ¯Ú˘˘ ˘È‚„‰Ï

ÈÏÂ‡ ¯˘Ù‡ Æ‰Ú˜˘‰ ÈÂÎÈÒ ˙ÏÈË ‡ÏÏ ËÚÓÎ ÔÎÏÂ ¨˙ÂÏÈ‚¯ ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ Á¢‚‡· ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÏÚ

ÍÎÈÙÏ Æ¯˙ÂÈ ‰Â·‚ ÔÂÎÈÒ ˙ÏÈË ÍÂ˙Ó Ô·ÂÓÎ Í‡ ¨˜Â˘· ˙ÂÚ˜˘‰ ÏÚ ¯˙ÂÈ ‰‰Â·‚ ‰‡Â˘˙ ‚È˘‰Ï

Æ≥Æμ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˙Ù„ÂÚ ‰Ú˜˘‰ ÏÚ ˙È·È¯ ¯Ú˘ ÈÙÏ ÌÈ·Â˘ÈÁ‰ ÏÎ ˙‡ ÂÎ¯Ú
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Æ∑ÆÌÈ˘ÈÁ¯˙Ï Ì‡˙‰· ≠ Ô¯˜Ï ÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰ ÏÈ‚

Æ∏Â ÌÈ¯·‚Ï ∂∑ ∫≤ ˘ÈÁ¯˙· ªÌÈ˘ÏÂ ÌÈ¯·‚Ï ∂μ ∫± ˘ÈÁ¯˙· ≠ ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚–ÆÌÈ˘Ï ∂¥

ÆπÆ˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰ ˙˘· ¯‡ÂÈ ˘„ÂÁ ‡Â‰ ‰¯È·ˆ‰ ˙ÏÈÁ˙ ˘„ÂÁ

Æ±∞ÆÒÓ ÈÂÎÈ ÈÙÏ ÂËÂ¯· ¯Î˘ ÏÚ Â˘Ú ÌÈ·È˘Á˙‰ ÏÎ

Æ±±˙ÈÓÚ ‰Ó‚Â„Ï ¨ÌÈ¯‡Â˙Ó‰ ÌÈÏÈ‚· ÌÂÈÎ Ì‰ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÏÎ˘ ÂÁ‰ ¨„ÈÁ‡ ‰‡ÂÂ˘‰ ÒÈÒ· ‰È‰È˘ È„Î

‰„ÈÏ ˙˘ Ï˘ ÁÂÏ‰ ÈÙÏ ‰ÈÒÙÏ ˙ÂÓ‰ ˙¯È·ˆ ˙‡ ÏÈÁ˙È ¨≤μ Ô· Â˙ÂÈ‰· ≤∞∞¥ ˙˘· Û¯Ëˆ‰˘

ÆÌÈ¯Á‡‰ ÌÈ˙ÈÓÚÏ ‰Ó‡˙‰· ÍÎÂ ±π∑π

≤±ÆÙÒÈÈ˙ Ê˜‰ ≠ ˘ÈÚÂ¯ ‰ÙÒÈ‰ ˘È˜·Ï ‰ÚÓÈ˙ ·˜¯Ô ÚÌ ‰‚ÈÚÂ Ï‚ÈÏ ‰Ù¯È˘‰¨ ÓÙ¯È˘˙Â ÂÚ„ ÏÓÂ˙ÂÆ

Æ±≥Â¯Î˘· ˙ÈÓÚ‰ Ï·˜È ‰˙Â‡˘ ‰˜Ê‰ ˙·ˆ˜ Ï˘ ‰˜ÂÏÁ‰Ó Ï·˜˙Ó‰ ÒÁÈ‰ Â‰Ê ≠ ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘

„Â‚È· ¨ÌÈ¯Á‡ ˙Â¯Â˜ÓÓ ‰ÒÎ‰ ÏÏÂÎ ÂÈ‡ ‰Ê ÒÁÈ˘ ·Ï ÌÈ˘Ï È‡„Î ÆÂ˙˘È¯Ù ÈÙÏ Ô¯˜· ÁËÂ·Ó‰

ÆÏÈÚÏ ÌÈ˜¯Ù· ‚ˆÂ‰˘ ÏÏÂÎ‰ ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘Ï

Æ±¥˙‡ ÂÏ‚ÈÚ ˙Â‡ÂÂ˘‰‰ ˙ÂÁÂÏ ÆÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ‰ ÌÒ¯ÙÓ˘ ¯Î˘‰ ≠ ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ ¯Î˘

ÆÌÈÏ˜˘ ∑¨∞∞∞ ÏÚ „ÓÂÚ ‰Ê ¯Î˘˘ ÂÁ‰Â ÌÂÎÒ‰

μ∂¯Ú˘Â „¯˙ ˙È·È¯‰ ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË·˘ ÌÈ¯Ú˘Ó Â‡ Æ˙ÚÏ ˙ÚÓ ‰˙˘Ó ˙Â„ÂÓˆ ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ Á¢‚‡ ÏÚ ˙È·È¯‰

ÆÔ‰Ï˘ È¯‡ÂË˜‡‰ ·Â˘ÈÁ‰ Í¯ÂˆÏ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜· Ï·Â˜Ó‰ ‰Ê ÂÓÎ ¨≥Æμ• ÏÚ „ÂÓÚÈ ˙È·È¯‰



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

≥∏

≤μ ∫Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ÏÈ‚                  ≥∞ ∫Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ÏÈ‚       
¯Î˘± ˘ÈÁ¯˙≤ ˘ÈÁ¯˙± ˘ÈÁ¯˙≤ ˘ÈÁ¯˙
˙ÈÓÚ‰˙Ú· ¯Î˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙Ú· ¯Î˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙Ú· ¯Î˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙Ú· ¯Î˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘

‰˘È¯Ù‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˘È¯Ù‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˘È¯Ù‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˘È¯Ù‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰

± ‰„ÂÓÚ‡≤‡≥·≥·≤‡¥·¥‡≤‡≥·≥·≤‡¥·¥

3.0006,6245,55383.86,4943,41752.66,0004,11068.55,8822,58043.9

5,00011,0409,25583.810,8235,69652.69,9996,85068.59,8034,30043.9

7,00015,45612,95783.815,1537,97452.613,9999,59068.513,7246,02043.9

10,00022,08018,51083.821,64711,39252.619,99913,70068.519,6068,60043.9

 ≠ ≤ ˘ÈÁ¯˙Ï ¯·ÚÓ· ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘· ÈÂÈ˘37.2% ≠ ≤ ˘ÈÁ¯˙Ï ¯·ÚÓ· ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘· ÈÂÈ˘                               35.9%

≤μ ∫Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ÏÈ‚                        ≥∞ ∫Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ÏÈ‚     
¯Î˘± ˘ÈÁ¯˙≤ ˘ÈÁ¯˙± ˘ÈÁ¯˙≤ ˘ÈÁ¯˙
˙ÈÓÚ‰˙Ú· ¯Î˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙Ú· ¯Î˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙Ú· ¯Î˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙Ú· ¯Î˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘

‰˘È¯Ù‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˘È¯Ù‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˘È¯Ù‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˘È¯Ù‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰

± ‰„ÂÓÚ‡≤‡≥·≥·≤‡¥·¥‡≤‡≥·≥·≤‡¥·¥

3,0006,6245,37981.26,8913,83555.76,0003,99066.56,2422,93046.9

5,00011,0408,96581.211,4866,39255.79,9996,65066.510,4034,88346.9

7,00015,45612,55181.216,0808,94955.713,9999,31066.514,5646,83746.9

10,00022,08017,93081.222,97212,78555.719,99913,30066.520,8069,76746.9

 ≠ ≤ ˘ÈÁ¯˙Ï ¯·ÚÓ· ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘· ÈÂÈ˘31.4% ≠ ≤ ˘ÈÁ¯˙Ï ¯·ÚÓ· ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘· ÈÂÈ˘                               29.5%

Â ±¥ ˙ÂÁÂÏ· ˙Â„ÂÓÚÏ ¯·Ò‰–∫±μ

˙ÈÓÚ‰ ¯Î˘ ∫± ‰„ÂÓÚ ÆÔ¯˜Ï Â˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ˙Ú·

Â ‡≤ ˙Â„ÂÓÚ–‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· ¯Î˘ ∫·≤ „Á‡ ÏÎ ¯Â·Ú· ˙ÈÓÚ‰ ˙ÒÎ‰ ˙‚ˆÂÓ ÂÏ‡ ˙Â„ÂÓÚ· ≠

¯ÂÚÈ˘Ï ˙Ó‡˙ÂÓ ‡È‰Â ®ÏÈÚÏ ∏ ·Â˘ÈÁ ˙Á‰ Â‡¯ Æ˘ÈÁ¯˙ ÏÎ Ï˘ ‰˘È¯Ù ÏÈ‚Ï Ì‡˙‰·© ÌÈ˘ÈÁ¯˙‰Ó

Æ‰˘· ≤• Ï˘ ¯Î˘ ÏÂ„È‚

Â ‡≥ ˙Â„ÂÓÚ–± ˘ÈÁ¯˙ ÈÙ ÏÚ ¨‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘Â ‰˜Ê‰ ˙ÈÈÒÙ ∫·≥ ÆÏÈÚÏ

Â ‡¥ ˙Â„ÂÓÚ–ÆÏÈÚÏ ≤ ˘ÈÁ¯˙ ÈÙ ÏÚ ¨‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘Â ‰˜Ê‰ ˙ÈÈÒÙ ∫·¥

Â ± ÌÈ˘ÈÁ¯˙· ÌÈ¯·‚ Ïˆ‡ ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘ ∫±¥ ÁÂÏ–Æ≤

≤∞∞≥  ˜·ÈÙÒÂ ÛÒÂÈ ∫¯Â˜Ó

Â ± ÌÈ˘ÈÁ¯˙· ÌÈ˘ Ïˆ‡ ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘ ∫±μ ÁÂÏ–Æ≤

≤∞∞≥  ˜·ÈÙÒÂ ÛÒÂÈ ∫¯Â˜Ó

∫≤ ˘ÈÁ¯˙Ï ± ˘ÈÁ¯˙Ó ¯·ÚÓ· ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘· „Â‡Ó ‰ÏÂ„‚ ‰„È¯È ‰˘È ÈÎ ‰‡¯ ÏÈÚÏ ˙ÂÁÂÏ‰Ó

Ó ÌÈ¯·‚Ï ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ˙‡ÏÚ‰ °‰ÈÒÙ·Â ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘· ≥∑•≠≥∞•–Ï ∂μ–¨ÂÊ ‰„È¯È ˙˙ÓÓ ∂∑

ÆÌÈ˘‰ Ïˆ‡ ¯˙ÂÈ ‰‰Â·‚ ‰„È¯È‰ ÔÎÏÂ ¨‰˙Â‡ ‰ÙÈ¯ÁÓ ÌÈ˘Ï ‰˘È¯Ù‰ ÏÈ‚ ˙„¯Â‰ ÌÏÂ‡
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μ∑Æ¯˙ÂÈ ‰ÎÂÓ ‰ÈÒÙ ÂÏ·È˜ ¨ÌÈÓ„Â˜‰ ‰˘È¯Ù‰ È˜ÂÁ ÈÙÏ ∂∞ ÏÈ‚ „Ú ˜¯ „Â·ÚÏ Â¯Á·˘ ÌÈ˘˘ Ô·ÂÓ



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

≥π

Í¯„ „ÂÒ·Ò‰ ˙„È¯È ¨ÌÈÈÓÈ„Â ÌÈÈÎ„Ú ‰˙ÂÓ˙ ˙ÂÁÂÏÏ ¯·ÚÓ‰ ∫ÂÊ ‰„È¯ÈÏ ÌÈ¯·Ò‰ ‰˘ÂÏ˘ Ì˘È

‡È‰ ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈÈÂÈ˘‰ È˘ Ï˘ ˙¯·ËˆÓ‰ ‰‡ˆÂ˙‰ ÆÏÂ‰È‰ ÈÓ„· ‰ÏÂ„‚‰ ‰ÈÈÏÚ‰Â ¨˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡

Ó ˙È·È¯· ‰„È¯È–Ï ‰˘Ï ¥Æ∂•–‰Â¯Á‡ ‰„È¯È °Ô¯˜‰ ÏÚ ‰‡Â˘˙· ≤∂• Ï˘ ‰„È¯È ‰ÓˆÚ ‡È‰˘ ¨≥Æ≥π•

˙Ï‰Ó‰ ‰¯·Á‰ Ï˘ ÁÂÂ¯‰ ˙Ï„‚‰ ˙‡Â ¨‰ÈÒÙÏ ÌÈÎÒÂÁÏ ‰Ï˘ÓÓ‰Ó ‰¯·Ú‰‰ ˙Ë˜‰ ˙‡ ˙‡Ë·Ó ÂÊ

Æ„È˙ÚÏ ÌÈ¯ÂÈÒÙ‰ Ï˘ ˙ÂÈÂÎÊ‰ ÔÂ·˘Á ÏÚ

˙ÒÎ‰ Ï˘ ÌÈÙÒÎ‰ ˙„ÚÂÂ· ‰˙ÏÚÂ‰˘ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰· ÔÂÈ„ Æ‚
¯˘‡· ˙ÂÚˆ‰ ‰ÓÎ ÂÏÚÂ‰ ˙ÒÎ‰ Ï˘ ÌÈÙÒÎ‰ ˙„ÚÂÂ· ÂÏ‰˙‰˘ ÌÈÂÈ„· ÈÎ ¯ÈÚ‰Ï ÌÂ˜Ó‰ Ô‡Î

¨˜ÂÁ‰ ÒÈÒ· ˙‡ ÌÈÂÂ‰Ó‰ ÌÈÂ˘‰ ÌÈ¯ËÓ¯Ù· Â˜ÒÚ ˙ÂÚˆ‰‰ Æ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ Ï˘ ÚˆÂÓ‰ ‰·ÓÏ

ÈÏÓÈÈÓ‰ ˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰ ÏÈ‚ Â‰Ó ¨˙ÂÈÂÈÒÙ ˙Â˘¯Ù‰ ÂÏÂÁÈ ÂÈÏÚ˘ ÌÂÓÈÈÓ‰ ¯Î˘ ‰È‰È ‰Ó Ï˘ÓÏ

¯·Á ¨¯·Ú˘Ï ‰„ÚÂÂ‰ ˘‡¯ ·˘ÂÈ ÌÈÙÒÎ‰ ˙„ÚÂÂ· ‰ÏÚ‰˘ ‰Úˆ‰· Ô‡Î ÔÂ„Ï ÈÂ‡¯ Â˙Ú„Ï Æ‰ÓÂ„ÎÂ

˙ÂÎÏ˘‰‰ ˙‡Â ÂÏ˘ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰ ÒÈÒ·· ÌÈ¯ËÓ¯Ù‰ È¯˜ÈÚ ˙‡ ÔÏ‰Ï ‚Èˆ ÆÔÂÊ˘¯È‰ Ì‰¯·‡ ˙ÒÎ‰

ÆÂÊ ‰Úˆ‰ Ï˘ ˙ÂÈ¯‡ÂË˜‡‰

· ÔÂÊ˘¯È‰ ˙ÒÎ‰ ¯·Á ÚÈˆ‰˘ ˜ÂÁ‰ ˙ÂÂ¯˜Ú–∫≤∞∞¥ ÈÏÂÈ· ≤±
Æ±Æ‰˘ ≤± ÈÏÓÈÈÓ‰ ˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰ ÏÈ‚

Æ≤Æ ‰˘ ¥∞ ‰È‰ÈÂ ˜ÂÁ· Ú·˜ÈÈ È·¯Ó‰ ˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰ ÏÈ‚

Æ≥Æ‰ÙÈ˜Ó ‰ÈÒÙ Ï˘ ÒÈÒ· ÏÚ ‰·ˆ˜Ï ‡È‰ ˙ÈÎÂ˙‰

Æ¥· ˜ÏÂÁÓ ˜˘Ó· ÌÂÓÈÈÓ ¯Î˘© ÌÈÏ˜˘ ±¨±∞∞ ≠ ÁÂËÈ·Ï ÈÏÓÈÈÓ ¯Î˘–Æ®≥

ÆμÆ®˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰ ˙ÈˆÁÓÓ ∑∞•© ÌÈÏ˜˘ ≤¨¥¥∞ ≠ ÁÂËÈ·Ï È·¯Ó ¯Î˘

Æ∂≠ ÌÈÈ·¯Ó‰ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ÆÌÈÈÂˆÈÙ ∂• ¨ÌÈÏÂÓ‚˙ ≥Æμ•       „È·ÚÓ

ÆÌÈÏÂÓ‚˙ ≥Æμ•         „·ÂÚ

Æ®È‡ÓˆÚÏÂ ¯ÈÎ˘Ï© ÌÈÏÂÓ‚ ÈÓ„ ±≥•    ÏÂÎ‰ ÍÒ

Æ∑≥∞• ≠ ®‰Ó¯ÂÙ¯‰ ¯Á‡Ï ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜Ï Ú·˜˘ ÈÙÎ© ˙‡Ê‰ ‰˜ÂÏÁ‰ ÈÙÏ ÂÚ˜˘ÂÈ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÈÙÒÎ

Ï˘ ‰‡Â˘˙· ˜Â˘· ÂÚ˜˘ÂÈ ˜È˙‰Ó ∑∞• ª¥Æ∏• Ï˘ ˙È·È¯ ¯Ú˘· ˙Â„ÚÂÈÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ˜È˙‰Ó

Æ≥Æ∏π• ‰È‰˙ ˜È˙‰ ÏÚ ˙È·È¯‰ ¯ÓÂÏÎ ¨≥Æμ•

Æ∏ÆÁÂËÈ·‰ ÏÚ Á˜ÙÓ‰ Ú·˜È ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ˙‡

ÆπÈÓÂ‡Ï‰ ÁÂËÈ·‰ ÈÓ„Ó Â˙ÁÙÂÈ ¨ÌÈÏ˜˘ μ¨∞∞∞ ÏÚ ‰ÏÂÚ ‰È‡ Ì˙ÒÎ‰˘ È‡ÓˆÚÏ Â‡ ¯ÈÎ˘ „·ÂÚÏ

ÆÌÏ˘Ó ‡Â‰˘ ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„Ó ≥Æμ• ˙Â‡È¯·‰ ÁÂËÈ·ÓÂ

ÌÈ˙ÈÓÚÏ ÂÓÏÂ˘È˘ ˙Â‡ÏÓ‚‰ ˙ÈÁ·Ó ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰ ˙ÂÚÓ˘Ó
ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÌÈ‡ÎÊ ÂÈ‰È Ì‰Ï˘ ˙Â‡ÏÓ‚‰Â ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘ Ï˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ÌÈ·Â˘ÈÁ‰ ˙‡ ÔÏ‰Ï ‚Èˆ

∂∑ ‰˘È¯Ù ÏÈ‚ ÂÁ‰ Æ®≤∞∞∂ ˙˘ Ï˘ ÌÈÙËÂ˘ ÌÈ¯ÈÁÓ· Ì‰ ÌÈÓÂÎÒ‰© ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰ ˙ÂÁ‰ ÒÈÒ· ÏÚ

μ• ÏÂ‰È ÈÓ„ ªÌÈ˘Ï ∂¥ ¨ÌÈ¯·‚Ï
58

Æ≥Æμ• ˜Â˘· ˙ÂÚ˜˘‰ ÏÚ ‰‡Â˘˙ ª

μ∏Â·˘ÈÁ ‰˘ÁÓ‰ Í¯ÂˆÏ ÆÔÂÎÒÈÁ‰Â ‰ÈÒÙ‰ ¨ÁÂËÈ·‰ ÏÚ Á˜ÙÓ‰ Ú·˜È ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ˙‡˘ ¯Ó‡ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰·

Æ‰˘· μ• Ï˘ ÏÂ‰È ÈÓ„



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

¥∞

ÔÂÊ˘¯È‰ ˙ÒÎ‰ ¯·Á Ï˘ ‰Úˆ‰‰ ÈÙÏ ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘Â ‰ÈÒÙ ∫±∂ ÁÂÏ

∫˜ÂÁ‰ Ï˘ Â˙¯ËÓ ˙‡ ‰‡ÈËÁÓ ÂÊ ‰Úˆ‰ ÍÎÈÙÏÂ ¨„Â‡Ó ÌÈÎÂÓ ±∂ ÁÂÏ· ÌÈ‚ˆÂÓ‰ ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘

˙Â˘ÏÁ‰ ˙Â·Î˘Ï ‰ÈÂ‡¯ ˙ÈÂÈÒÙ ‰‚‰Æ

∫ÔÂÊ˘¯È‰ Ï˘ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰ ÒÈÒ· ÏÚ ˙Â‡ÏÓ‚‰ ¯ÂÙÈ˘Ï Â˙Úˆ‰

Æ±Ï ÈÂÒÈÎ‰ ˙Ï„‚‰–Æ±∞∞•

Æ≤ÆμÆμ• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ¯ÓÂÏÎ ˙Â˘¯Ù‰‰Ó ˘ÈÏ˘Î „ÂÚ· ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÙ˙˙˘‰

Æ≥Ï ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ˙‡ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰· ÏÈ·‚‰Ï–Æ®Á˜ÙÓ‰ ˙ËÏÁ‰Ï ˙‡Ê ¯È‡˘‰Ï ‡ÏÂ© ≥•

øÂ˙Úˆ‰ ÈÙÏ ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘Â ‰˜Ê‰ ˙ÈÈÒÙ ÂÈ‰È ‰Ó Æ±∏Æμ• ‰È‰È ÌÈÏÂÓ‚‰ ÈÓ„ ÍÒ ÔÎÏÂ

Â˙Úˆ‰ ÈÙÏ ‰ÙÂÏÁ˙ È¯ÂÚÈ˘Â ‰ÈÒÙ ∫±∑ ÁÂÏ

Æ±˙‡ ÌÈÏÚÓÂ ˙ÈÒÁÈ ÌÈ¯È·Ò ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘ ÈÎ Ì˘¯˙‰Ï ¯˘Ù‡ Â˙Úˆ‰Ó ÌÈÚ·Â‰ ÌÈ·Â˘ÈÁ‰Ó

˙Â‡·ˆ˜ ÌÚ© ˙Â˘ÏÁ‰ ˙Â·Î˘Ï „Â·Î· ÌÂÈ˜ ˙¯˘Ù‡Ó‰ ËÏÁ‰· ‰¯È·Ò ‰Ó¯Ï ‰˜Ê‰ ˙Â‡·ˆ˜

Æ®ÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ó ‰˜Ê‰

Æ≤ÔÂÊ˘¯È‰ ˙ÒÎ‰ ¯·Á Ï˘ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰ ÌÓ‡˘ ˘È‚„‰Ï ·Â˘Á ˙Â‰ÈÏ ≤± ÏÈ‚Ó Ì„‡ ÏÎÏ ˙¯˘Ù‡Ó

¨≤μ≠≤¥ ÏÈ‚ ÈÙÏ ‰„Â·Ú‰ Ï‚ÚÓÏ ÌÈÙ¯ËˆÓ ÌÈ‡ ÌÈ˘‡‰ ·Â¯˘ ÁÎ˘ Ï· Í‡ ¨˜ÂÁ‰ Ï˘ ÂÓÂ˘ÈÈÓ

ÏÈÚÏ Â‚ˆ‰˘ ÌÈ¯ÙÒÓ‰Ó Ì˘¯˙‰Ï ·Â˘Á ÔÎÏÂ ÆÌÈ˜ÒÚÂÓ ÌÈ‡ Ì‰ Ô‰·˘ ˙Â·¯ ˙ÂÙÂ˜˙ ÂÎ˙ÈÈÂ

 ¯Â·Ú·¯˙ÂÈ· ÌÈ¯‚Â·Ó‰ ÌÈÏÈ‚· ÌÈÙ¯ËˆÓ‰Æ

ÈÙÎ ¨Ì‰·Â‚ ˙‡ ÚÂ·˜Ï ˙ÂÎÓÒ ÁÂËÈ·‰ ÏÚ Á˜ÙÓÏ ˙˙Ï ÌÂ˜Ó ÔÈ‡ ÈÎ ÌÈ¯Â·Ò Â‡ ¨ÏÂ‰È‰ ÈÓ„Ï Ú‚Â·

¯ÂÎÊ˘ ·Â˘Á˘ Ì‚ ‰Ó ¨ËÏÁ‰· ÌÈ¯È·Ò Ì‰ ≥• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ÏÂ‰È ÈÓ„ Â˙Ú„Ï ÆÔÂÊ˘¯È‰ ÚÈˆ‰˘ÔÈ‡˘ 

‰Ï‡ ˙ÂÈÎÂ˙Ï ˜ÂÂÈ˘ ˙ÂÈÂÏÚÆ

Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ÏÈ‚21253035

¯Î˘¯Î˘¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ

˙ÈÓÚ‰ÁËÂ·Ó‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰  ‰˜Ê

©70%®

ÌÈ¯·‚3,0002,10039.31,17934.21,02628.485323.3699

ÌÈ˘3,0002,10036.91,10731.895526.178321630

Ô¯˜Ï ˙ÂÙ¯Ëˆ‰ ÏÈ‚21253035

¯Î˘¯Î˘

˙ÈÓÚ‰˙ÈÓÚ‰¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ¯ÂÚÈ˘˙ÈÈÒÙ

ÁËÂ·Ó‰‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê‰ÙÂÏÁ˙‰‰˜Ê

©100%®

ÌÈ¯·‚3,0003,00081.62,44871.02,13059.01,77148.41,451

ÌÈ˘3,0003,00076.62,29866.11,98354.21,62543.61,307



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

¥±

‰˘„Á‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ˙Â¯„˙Ò‰ ÔÈ·Â ÌÈÈÏÎÏÎ‰ ÌÈÂ‚¯‡‰ Ï˘ ÌÂ‡È˙‰ ˙Î˘Ï ÔÈ· ÌÎÒ‰ Æ„
·–˙Î˘Ï ÔÈ· ®¢ÈˆÂ·È˜ ÌÎÒ‰¢ ÔÏ‰Ï© ˜˘Ó· ÛÈ˜Ó ÈÂÈÒÙ ÁÂËÈ·Ï ÈˆÂ·È˜ ÌÎÒ‰ Ì˙Á ≤∞∞∑ ÈÏÂÈ· ±π

ÁÂËÈ· ˙·ÂÁ ÏÈÁ‰Ï Â˙ÈÏÎ˙ ¯˘‡ ¨‰˘„Á‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ˙Â¯„˙Ò‰ ÔÈ·Â ÌÈÈÏÎÏÎ‰ ÌÈÂ‚¯‡‰ Ï˘ ÌÂ‡È˙‰

˙‡ ÏÈÁ‰ ¯˘‡ ¨˙¢Ó˙‰ ¯˘ È„È· ¨‰·Á¯‰ Âˆ ‡ˆÈ ≤∞∞∏ ˙ÏÈÁ˙ ˙‡¯˜Ï Æ˜˘Ó· ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ÏÎ ÏÚ ÈÂÈÒÙ

ÌÎÒ‰Ï „ˆ Ì‰ Ì‰È„È·ÚÓ˘ ÌÈ„·ÂÚ ÏÚ ˜¯ ‡ÏÂ ¨˜˘Ó· ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ ÏÏÎ ÏÚ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰

ÆÌÈÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â„Á‡˙‰· Ì˙Â¯·Á ˙¯‚ÒÓ· ÈˆÂ·È˜‰

ÛÈ˜Ó ÈÂÈÒÙ ÁÂËÈ· ˙·ÂÁ  ≠ Ï‡¯˘È ˙È„Ó· ‰Â˘‡¯Ï ≠ ‰ÏËÂ‰ ¨Û˜Â˙Ï ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰ ˙ÒÈÎ ÌÚ

Æ˜˘Ó· ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ÏÏÎÏ

ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰ ˙Â‡¯Â‰ È¯˜ÈÚ
Û˜Â˙Ï ‰ÒÈÎ‰·Á¯‰ Âˆ ˙‡ˆÂ‰Ï ÛÂÙÎ© ≤∞∞∏ ¯‡ÂÈ· ± ≠ 
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Æ®

‰ÏÂÁ˙– ¯„Ò‰· ÂÁË·Ï ‰·ÂÁ ÔÈ‡˘Â ÈÂÈÒÙ ÁÂËÈ· ¯„Ò‰ ÂÏ ÔÈ‡˘ „·ÂÚ ÏÎ ÏÚ ÏÂÁÈ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰ 

¯„Ò‰Ï ˙Â‡ÎÊ ÂÏ ÔÈ‡˘© „·ÂÚ ˙ÂÈÂÎÊ ÌÚ ·ÈËÈ‰Ï ÈÂ˘Ú ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰ ÈÎ ¨‡È‰ ÌÈ¯·„‰ ˙ÂÚÓ˘Ó Æ‰ÊÎ

ÁÂÎÓ „·ÂÚ ˙ÂÈÂÎÊÓ ÚÂ¯‚Ï ‡Ï Í‡ ¨®‰·Á¯‰ Âˆ Â‡ ÈˆÂ·È˜ ÌÎÒ‰ Â‡ È˘È‡ ÌÎÒ‰ ÁÂÎÓ ÈÂÈÒÙ ÁÂËÈ·

ÆÌÈ¯ÎÊ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰

ÁÂÂË ÌÈÏÈ‚ÂÏÂÁÈ ‡Ï ÂÈ‚· ˙ÂÈÂ·Á‰Â ≤± ÏÈ‚Ó ÌÈ¯·‚ ÏÚÂ ≤∞ ÏÈ‚Ó ÌÈ˘ ÏÚ ÏÂÁÈ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰ ≠ 

¯˘‡ μ∞ ÏÈ‚· Ì„‡Ï ‰˜ÂÓ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰· ª‰·ˆ˜ Ï·˜ÓÂ ‰·ÂÁ ˙˘È¯Ù ÏÈ‚· Â˙„Â·ÚÓ ˘¯Ù˘ ÈÓ ÏÚ

˘ÙÂÁ Í‡ ¨ÌÈ¯Á‡‰ ÌÈ„·ÂÚ‰ Ï˘ ‰¯ÈÁ·‰ ˘ÙÂÁÓ ¯˙ÂÈ ·Á¯ ‰¯ÈÁ· ˘ÙÂÁ Ì„Â˜ ÈÂÈÒÙ ¯„Ò‰ ÂÏ ÔÈ‡

˙ÂÙÂ˜© ÌÈÈÒÈÙ ÌÈ˙Â¯È˘ ÏÚ ÁÂ˜ÈÙ‰ ˜ÂÁÏ ≤∞ ÛÈÚÒ ˙‡¯Â‰ ÁÂÎÓ ÌÈ„·ÂÚÏ ‡ÏÈÓÓ ¯ÂÒÓ ‰¯ÈÁ·‰

Æ®¢ÏÓ‚‰ ˜ÂÁ¢© ≤∞∞μ≠‰¢Ò˘˙‰ ¨®ÏÓ‚

‰˙Ó‰ ˙ÙÂ˜˙ – „·ÂÚÏ Ì‡ Í‡ ¨‰„Â·Ú È˘„ÂÁ ‰Ú˘˙ ÛÂÏÁ· Û˜Â˙Ï ÒÎÈ˙ ÈÂÈÒÙ‰ ÁÂËÈ·‰ ˙·ÂÁ 

È˘„ÂÁ ‰˘ÂÏ˘ ¯Â·ÚÎ ¨ÔÂ˘‡¯‰ Â˙„Â·Ú ÌÂÈÓ ¨ÂÁË·Ï ‰·ÂÁ‰ ÌÂ˜˙ ¨Ì„Â˜ ÈÂÈÒÙ ÁÂËÈ· ¯„Ò‰

‰„Â·Ú.

ÁÂËÈ·‰ ¯ˆÂÓ˙Â¯˜Ï Ô‰ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰· ÒÁÈÈ˙Ó‰ ÁÂÓ ¨¢‰·ˆ˜Ï ÏÓ‚ ˙ÙÂ˜¢ ‡Â‰ ÁÂËÈ·‰ ¯ˆÂÓ ≠ 

ÌÈÏ‰Ó ÈÁÂËÈ·© ÁÂËÈ· ˙ÂÙÂ˜Ï Ô‰Â ˙Â˘„Á ‰ÈÒÙ Æ„·ÂÚ‰ ˙¯ÈÁ· ÈÙÏ ¨‰·ˆ˜Ï ÏÓ‚ ˙ÙÂ˜Î Â¯˘Â‡˘

‡Ï „ÂÚ ÏÎ Æ®˙ÂÎÏÂ ˙ÂÂÓÏ ¨¯„‚ÂÓ ÂÈ‡˘ Û˜È‰· ¨ÌÈÈÂÒÈÎ ˙˘ÈÎ¯Ï ÌÈÓÂÏ˘˙ Ì‚ Â¯·ÚÂÈ ÁÂËÈ· ˙ÂÙÂ˜Ï

¨˙Â˘¯ÂÙÓ Ú·˜ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰· ÈÎ ÔÈÂˆÈ Æ‰˘„Á ‰ÙÈ˜Ó ‰ÈÒÙ Ô¯˜· ÁËÂ·È ‡Â‰ ¨˙¯Á‡ „·ÂÚ‰ ¯Á·

¯Â·ÚÏ Â‡ ¯ÂÁ·Ï „·ÂÚ‰ Ï˘ Â˙ÂÎÊ· ÚÂ‚ÙÏ È„Î ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡· ÔÈ‡¢ ÈÎ ¨ÏÓ‚‰ ˜ÂÁÏ ≤∞ ÛÈÚÒÏ ÒÁÈÈ˙‰·

Æ¢ÔÈ„ ÈÙ ÏÚ ˙¯Á‡ ÏÓ‚ ˙ÙÂ˜Ï

˘ÈÚÂ¯È ‰Ù¯˘Â˙–  ˘ÈÚÂ¯È ‰‰Ù¯˘Â˙ Ó‰˘Î¯ ˘È˘ Ï·ËÁ ‰Ì ˘ÈÚÂ¯È ‰Ù¯˘Â˙ ÓÂÎÈÌ ÂÓÒ˙ÎÓÈÌ

·–•μÆ≤ ©‰Ù¯˘Â˙ ÚÂ·„ ÂÓÚ·È„ ÈÁ„® ÓÈÂ‡¯ ∏∞∞≤ ÂÈÚÏÂ ·‰„¯‚‰ ·˘ÈÚÂ¯ ˘Ï •μÆ≤ Ï˘‰ Ú„

‰‚ÈÚÌ Ï–•μ± ·ÈÂ‡¯ ≥±∞≤Æ

μπÌÈ˘Ï ±∏ ÏÈ‚Ï ‰·ÂÁ ÁÂËÈ·Ï ÈÏÓÈÈÓ‰ ÏÈ‚‰ „¯È ‰·Á¯‰‰ Âˆ ÌÂÒ¯Ù ˙‡¯˜Ï ¨‰„Â·Ú‰ ¯˘ ˙˘È¯„ ÈÙ ÏÚ

Ï ˙Â˘¯Ù‰‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï ‰˘È¯„‰ ÆÌÈ˘„ÂÁ ‰˘È˘Ï ‰¯ˆÂ˜ ‰˙Ó‰‰ ˙ÙÂ˜˙Â ¨ÌÈ¯·‚Â–±∑Æμ•

Æ‰˙Á„



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

¥≤

ÁËÂ·Ó‰ ¯Î˘‰– ¯Î˘Î Æ˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰Ó ¯˙ÂÈ ‡Ï Í‡ ÏÚÂÙ· ¯Î˘‰ ‰È‰È ÁËÂ·Ó‰ ¯Î˘‰ 

ÆÌÈ¯ÂËÈÙ ÈÂˆÈÙ Í¯ÂˆÏ ¯Î˘‰ È·ÈÎ¯ Â·˘ÁÈÈ ÏÚÂÙ·

ÈÎ ÔÈÈˆÏ ·Â˘Á ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁÏ ÛÈÏÁ˙ ˘Ó˘Ó ÂÈ‡ Ì˙Á˘ ÌÎÒ‰‰Æ± ∫˙Â·ÈÒ ¯ÙÒÓ ÍÎÏÂ ¨

·Â¯ ÌÈÈ˜ ÔÎÏÂ ÌÈÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â„Á‡˙‰· ÌÈ¯·Á ÌÈ‡Â ÌÈ‚¯Â‡Ó ÌÈ‡ ÌÈ¯ÈÎ˘‰ Ï˘ ‰„Â·Ú‰ ˙ÂÓÂ˜Ó

‰˘È Æ≥ ªÌÈ‡ÓˆÚ‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï ˙ÂÈÂÎÊ ˙ÁË·‰ ÏÏÎ ÂÎÂ˙· Ô‚ÚÓ ÂÈ‡ ÌÎÒ‰‰ Æ≤ ªÂ˙Â‡ ÛÂÎ‡Ï È˘Â˜

ÆÏÏÎ Ì‰ÈÏÚ ÏÁ ÂÈ‡ ‰Ê ÌÎÒ‰Â ÈÂÈÒÙ ¯„Ò‰ ÔÈ‡ Ì‰Ï Ì‚˘ ¨ÌÈ¯Ê ÌÈ„·ÂÚ Ï˘ ‰ÏÂ„‚ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡

Â˙˘ÏÂÁ ÈÎ ÔÈÂˆÈ ÌÈÏ·Â˜Ó‰ ‰˘¯Ù‰‰ È¯ÂÚÈ˘ Æ‰ÈÒÙÏ ‰˘¯Ù‰‰ Ï„Â‚ ‡È‰ ÌÎÒ‰‰ Ï˘ ˙È¯˜ÈÚ‰

≤∞•≠±∑Æμ• ÔÈ· ÌÂÈÎ ÌÈÚ ‰ÈÒÙÏ ‰Â·‚‰ ‰˘¯Ù‰‰ ¯ÂÚÈ˘ ÌÎÒ‰ ˙¯‚ÒÓ· ¨¯ÂÓ‡Î Æ„·ÂÚ‰ Ï˘ Â¯Î˘Ó

ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ¯Â·ÈˆÏ ‰·ÂË ‰¯Â˘· ‡ÂÙ‡ ‰˘È ÌÎÒ‰· Æ„·ÂÚ‰ Ï˘ ÁËÂ·Ó‰ Â¯Î˘Ó ±μ• ÏÚ „ÂÓÚÈ ¯˙ÂÈ·

Æ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁÏ ÛÈÏÁ˙ ÂÈ‡ È‡„ÂÂ ˜ÈÙÒÓ ÂÈ‡ ‡Â‰ Í‡ ¨ÈÁ¯Î‰ „Úˆ Â‰Ê˘ ÔÎ˙ÈÈÂ

‰˙ÂÚÓ˘ÓÂ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙¯ÈÎÓ Æ‰

˘ÂÏ˘ ˙¯ÈÎÓ ‰È‰ ÌÈÈÒÓ‰ ÍÏ‰Ó‰ ¨ÏÈÚÏ Â‚ˆÂ‰˘ ≤∞∞¥≠≤∞∞≥ Ï˘ ‰Ó¯ÂÙ¯· ÌÈ„Úˆ‰ ÏÎ ÏÚ ÛÒÂ

‰ÓÒ¯Ù ≤∞∞¥ ËÒÂ‚Â‡ ÛÂÒ· ÆÏÂ„‚‰ ˜Â˘‰ ÁÏÙ ˙ÂÏÚ· ¨˙Â¯„˙Ò‰ Ï˘ ˙Â˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜

¢‰˘„Á‰ ˙Ù˜Ó¢ ¨¢‰˘„Á‰ ÌÈÁË·Ó¢ ∫˙ÂÏÂ„‚‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˘ÂÏ˘ ˙¯ÈÎÓÏ Ê¯ÎÓ ‰Ï˘ÓÓ‰

Ê¯ÎÓ‰ Æ¢‰‡Â˘ ÒÏÒ˜‡¢Ï ÔÎÏ Ì„Â˜ ¯ˆ˜ ÔÓÊ ¢˙Â„Á‡¢ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜ ‰¯ÎÓ ÔÎ ÂÓÎ Æ¢˙È·ËÈÓ¢Â

˙˘· ÌÈÏÈÚÙ‰ ÌÈÁËÂ·Ó‰ ¯ÙÒÓ ÒÈÒ· ÏÚ ÂÈ˙Â‡ˆÂ˙ ÌÂÎÈÒ ÔÏ‰ÏÂ ≤∞∞¥ ¯·ÓËÙÒ ˙ÏÈÁ˙· ÌÈÈ˙Ò‰

∫®ÌÈÏ˜˘ ÈÙÏ‡·© ≤∞∞≤

˙Â¯˜‰ ˙¯ÈÎÓÏ Ê¯ÎÓ‰ ˙Â‡ˆÂ˙ ÌÂÎÈÒ ∫±∏ ÁÂÏ60

∫˜ÈÒ‰Ï ¯˘Ù‡ ÏÈÚÏ ÌÈÂ˙‰ÓÂ Ê¯ÎÓ‰ ÍÏ‰Ó ÁÂ˙ÈÓ

¨ÏÈÚÙ ˙ÈÓÚÏ ÌÈÏ˜˘ ≤¨¥∏∞ ¨¢˙Â„Á‡¢ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜ ÏÚ Ê¯ÎÓ· ¢‰‡Â˘ ÒÏÒ˜‡¢ ‰ÓÏÈ˘˘ ¯ÈÁÓ‰ Æ±

Æ˙Â¯˜‰ ˙¯ÈÎÓÏ Ê¯ÎÓ‰ ˙Â‡ˆÂ˙Ï ‰‡ÂÂ˘‰· ¯È·Ò

ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·Á ÂÏÈ‡Â ¨˙ÈÒÈÙ ‰ÈˆËÈÈ¯Â‡ ÈÏÚ· ÌÈÚÈ˜˘Ó Ì‰ ÌÈ¯Ê‰ ÌÈÚÈ˜˘Ó‰ Â‡ ÌÈÙ˙Â˘‰ Æ≤

‰„·Ï ‰˙ÏÚ ‡Ï ‰¯Ê ‰¯·Á ÌÂ˘ ¨ÔÎ‡Â Æ¯˙ÂÈ ÌÏ˘Ï ˙ÂÎÂÓ‰ ˙ÂÈ‚Ë¯ËÒ‡ ˙ÂÚÈ˜˘Ó Ô‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰

‰˙È‰ ÂÊÂ ¨¢˙Ù˜Ó¢ ‰‚È˘‰ ˙ÈÓÚÏ ¯˙ÂÈ· ÍÂÓ‰ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡˘ ÌÂ˘Ó Ì‚ Û˜˙ ¯·Ò‰‰ ÆÊ¯ÎÓ· È˘ ·Ï˘Ï

∂∞Æ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó Ï˘ ¯˙‡‰ ÍÂ˙Ó Â‡·Â‰ ÌÈÂ˙‰

Ì˘‰ˆÂ·˜‰¯ÙÒÓÌÈÒÎ˙Î¯Ú‰¯ÈÁÓ‰˙ÈÓÚÏ ¯ÈÁÓ

Ô¯˜‰‰Â˜‰ÌÈÁËÂ·Ó®ÌÈÏ˜˘ ÈÂÈÏÈÓ©ÌÂÓÈÈÓÊ¯ÎÓ·®ÌÈÏ˜˘© ÏÈÚÙ

®ÌÈÏ˜˘ ÈÙÏ‡©®ÌÈÏ˜˘ ÈÙÏ‡©

ÌÈÁË·Ó‰¯ÂÓ207,1749,825.5426,364710,0003,610

˙Ù˜ÓÏ„‚Ó86,6422,976.3175,475210,0002,720

˙È·ËÈÓÏÏÎ37,8451,632.988,380135,1804,340



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

¥≥

Ó ‰ÏÚ ‰ÈÒÙ‰ ˜Â˘· ¢‰¯ÂÓ¢ Ï˘ ‰˜ÏÁ ‰˘ÚÓÏ Æ¯Ê ÚÈ˜˘Ó ˙ÂÙ˙˙˘‰· ‰„ÈÁÈ‰ ‰ÈÈÎÊ‰–Ï ≤Æμ•–

Ó ‰ÏÚ ¢Ï„‚Ó¢ Ï˘ ‰˜ÏÁ ªμ≤Æ∑•–Ï ∑Æ±•–Ó ‰ÏÚ ¢ÏÏÎ¢ Ï˘ ‰˜ÏÁ ª≤≥Æ±•–Ï ¥Æ∑•–Ï˘ ‰˜ÏÁÂ ±≥Æμ•

Ó „¯È Ï‡¯˘È ˙È„Ó–Ï ∑∏Æ∏•–Æ‰˙˘‰ ‡Ï ‰ÈÒÙ‰ ˜Â˘· ÌÈ˜Á˘‰ ¯‡˘ Ï˘ Ì˜ÏÁ Æ≥Æπ•

Æ˙Â¯˜‰ ˙¯ÈÎÓÓ ˙ÂÒÎ‰‰ ÌÂÒ˜Ó Í¯ÂˆÏ ÌÈÂÎ „·ÚÈ„· ÂÁÎÂ‰ Ê¯ÎÓ‰ ÏÂ‰È Í¯„Â Ê¯ÎÓ‰ ÔÂ‚Ó Æ≥

ø‰ÈÒÙ Ô¯˜ Ï˘ ÈÂÂ˘ ˙Î¯Ú‰ ˙Úˆ·˙Ó „ˆÈÎ
Ï˘ ÈÂÂ˘‰ ˙Î¯Ú‰ Í¯ÂˆÏ Æ˙È¯ÁÒÓ ‰¯·Á Ï˘ ÈÂÂ˘ ˙Î¯Ú‰Ï ‰ÓÂ„ ‰È‡ ‰ÈÒÙ Ô¯˜ Ï˘ ÈÂÂ˘ ˙Î¯Ú‰

ÈÂ˙˘ ‰Á‰· Æ˙Ó„Â˜‰ ‰˘· ÁÂÂ¯‰ ˙‡Â ˙Â‡ˆÂ‰‰ ˙‡ ¨˙ÂÒÎ‰‰ ˙‡ ÌÈÎÈ¯ÚÓ ˙È¯ÁÒÓ ‰¯·Á

®˙È¯ÁÒÓ‰ ‰¯·Á‰ ˙‡ˆÓ Â·˘ ÛÚÏ ÈÈÈÙÂ‡© Ì„˜Ó· ÁÂÂ¯‰ ˙‡ ÌÈÏÈÙÎÓ ¨ÌÈÓÂ„ ÂÈ‰È ˙Â‡·‰ ÌÈ˘‰

Ó‡ Í¯Ú© ÂË ÌÈÒÎ‰ ÈÙÏ ÈÂÂ˘‰ Ô„ÓÂ‡ Â‰ÊÂœÓ‡ Í¯Ú ˙ÂÁÙ ÌÈÒÎ Ï˘ È˙œÆ®˙Â·ÂÁ Ï˘ È˙

∫‰Â˘ ·Â˘ÈÁ‰ ÍÎ Ï˘· Ì‚Â ¨ÈÒÈÙ ‡ÏÂ È‚Ë¯ËÒ‡ ÚÈ˜˘Ó ·Â¯Ï ‡Â‰ ‰ÈÒÙ Ô¯˜· ÚÈ˜˘Ó‰ ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ

Ô¯˜· ÌÈÁËÂ·Ó‰Ó ˙ÂÈ„È˙Ú‰ ˙ÂÏÓÚ‰ Ì¯Ê Â‡ ˙ÂÁÂ˜Ï‰ ˜È˙ ‡Â‰ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜ Ï˘ È¯˜ÈÚ‰ ÒÎ‰

·˘ÁÏ Ï·Â˜Ó ˙ÂÈ„È˙Ú‰ ˙ÂÏÓÚ‰ Ì¯Ê ˙‡ ª®ÈÓˆÚ ÔÂ‰ Ø ÂË ÌÈÒÎ ÛÈÒÂ‰Ï ÍÈ¯ˆ ÈÂÂ˘Ï© ÌÂÈÎ ‰ÈÒÙ‰

˜È˙ Ï˘ ÏÂÚÙ˙‰ ˙Â‡ˆÂ‰Ï ‰¯È˘È ˙ÂÒÁÈÈ˙‰ ÔÈ‡ ª®ÌÂÈÎ ÌÈÁËÂ·Ó‰Ó ˜¯© ˙Â‡·‰ ÌÈ˘‰ ¯˘ÚÏ

ÆÌÈ˘ ¯˘Ú Ô˙Â‡· ˙ÂÁÂ˜Ï‰

Û˙˙˘Ó ÏÎÂ ¨ÈÂÂ˘‰ ˙Î¯Ú‰ Ï˘ ‰‡ˆÂ˙‰ ÏÚ ˙ÈËÓ¯„ ‰ÚÙ˘‰ ÈÏÚ· ÌÈÓ¯Â‚ ‰Ú·¯‡ Ì˘È ‰˘ÚÓÏ

∫È·ÈË˜ÈÈ·ÂÒ ÔÙÂ‡· Ì˙Â‡ ÍÈ¯Ú‰Ï ·ÈÈÁ Ê¯ÎÓ·

¯˘ÚÓ ˙Á‡ ÏÎ· ®È‰˘ÏÎ ‰·ÈÒÓ© ÌÏ˘Ï Â˜ÈÒÙÈ˘ ÌÂÈÎ ÌÈÁËÂ·Ó‰ ¯ÙÒÓ Â‡ ÌÈÏÂËÈ·‰ È¯ÂÚÈ˘ Æ±

Æ˙Â‡·‰ ÌÈ˘‰

ÆÌÂÈ‰ ÌÈÙËÂ˘‰ ÌÈ¯ÈÁÓÏ „È˙Ú· ˙ÂÒÎ‰‰ ˙‡ ÌÈÓ‚¯˙Ó ‰˙¯ÊÚ·˘ ÔÂÂÈ‰‰ ˙È·È¯ ¯ÂÚÈ˘ Æ≤

ÌÈÈÂÈ˘ ¨˙¯Á‡ Ô¯˜Ï ÌÈ˙ÈÓÚ ¯·ÚÓ ¨‰ÈÒÙ‰ ÌÊÈÓ© ÔÂÎÈÒ ÔÈ‚· ‰‡ˆÂ˙‰Ó „È¯Â‰Ï ˘È˘ ÌÂÎÒ‰ Â‰Ó Æ≥

ÆÌÈÈÂÙˆ È˙Ï· ÌÈÚÂ¯È‡Â ®ßÂÎÂ ‰˜È˜Á·

ÆÌÈÂ˜ ‰˙Â‡˘ Ô¯˜‰ Ï˘ ÏÂ‰È‰ ˙¯·Á Ï˘ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰Â ÌÈÒÎ‰ ˙Î¯Ú‰ Æ¥

˙Â¯˜‰ È˙ÈÓÚ ÏÚ ˙ÂÏÚ·‰ ˙¯·Ú‰ ÚÈÙ˘˙ ÍÈ‡ ˙Â˜È˙ÂÂ‰Â ˙Â˘„Á‰?
Ô„·Â‡ ÂÓÎ ÌÈÁÂËÈ· Ô˙ÂÏÚ··˘ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ È˙ÈÓÚÏ ÂÚÈˆÈ ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·Á ÈÎ ÁÈ‰Ï „Â‡Ó ¯È·Ò

Â¯·ÚÂÈ˘ Â‡ ¨Ô¯˜Ï ÂÓˆÚ· Û¯Ëˆ‰ Ì‡ ¨˙ÈÓÚÏ ÔÈ¯˘ÈÓ· Â¯·ÚÂÈ ˙ÂÚˆ‰‰ ÆÌÈÈÁ ÈÁÂËÈ· Â‡ ‰„Â·Ú ¯˘ÂÎ

ÆÌÈ„·ÂÚ‰ „ÚÂ Â‡ ÈˆÂ·È˜ ÌÎÒ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ‰˙˘Ú ˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰ Ì‡ ¨¯·Á ˙ÈÓÚ‰ Â·˘ ÌÈ„·ÂÚ‰ ÔÂ‚¯‡Ï

¯ˆÂÓ· ¯·Â„Ó ÔÎ˘ ¨ÈÚÂˆ˜Ó ıÂÚÈÈ Ï·˜Ï ˙ÈÓÚ‰ Í¯ËˆÈ ÈÒÈÙ‰ ¯ˆÂÓ‰ ˙‡ ˘ÂÎ¯Ï È‡„Î Ì‡ ˙Ú„Ï È„Î

¨‰¯ÂÓ˙‰ ÆÈ˘È‡‰ Â·ˆÓÏÂ ÒÓ‰ ˙ÈÁ·Ó ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ Â„ÓÚÓÏ Ì‡˙‰· ‰˙˘Ó Â· ‰Ú˜˘‰‰ ˙ÂÈ‡„Î˘

¯·Â„Ó˘ Û‡ ¨˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ Ï˘ ˙ÂÂÚ¯È‚‰ ÌÂˆÓˆÏ ÚÈÈÒ˙ ¨ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓÓ ‰ÏÚÓÏ Ï˘ Û˜È‰·

ÆÌÈÓÂˆÚ‰ ˙ÂÂÚ¯È‚· ·˘Á˙‰· ‰Â·‚ ‡Ï ÌÂÎÒ·

ÌÈÁËÂ·Ó‰ ˙·ÂËÂ Ê¯ÎÓ· ÌÈÎÂÊ‰
˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ Ì·ˆÓ· ¯ÂÙÈ˘ Á¯Î‰· ˙¯˘·Ó ‰È‡ Ê¯ÎÓ· ‰ÈÈÎÊ‰ ÌÈÈ¯˜ÈÚ ÌÈÓÚË È˘Ó

∫Â¯ÎÓ˘

˙·ÂËÏ ˜˙Â¯Ó‰ ÌÙÒÎ ˙‡ ¯¯Á˘ÏÂ Ì˙Ú˜˘‰ ˙‡ ¯ÈÊÁ‰Ï ¨ÌÈ¯·„‰ Ú·ËÓ ¨Âˆ¯È Ê¯ÎÓ· ÌÈÎÂÊ‰ Æ±



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

¥¥

Ï ıÁÏ ‰È‰È˘ ÍÎÓ Ú·Â ÆÌÈÙÒÂ ÌÈ˘ÂÓÈ˘ Â· ˙Â˘ÚÏ ÂÏÎÂÈ˘ È„Î ¨Â˜˘ ˙Â¯˜‰ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ˙‡ÏÚ‰

‰Ï˜‰Â ‰¯È‰Ó‰ Í¯„‰ ‡È‰˘ ‰‡ÏÚ‰ ¨ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÔÂ·˘Á ÏÚ ®ÏÈÚÏ ‰·Á¯‰· ‰Â„ ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ˙ÈÈ‚ÂÒ©

Æ‰Ú˜˘‰‰ ¯ÊÁ‰Ï

ÈÁÂËÈ· ÂÓÎ ÌÈÓÈÏ˘Ó ÌÈÁÂËÈ· Ï˘ ÌÈÈ·ÈÒ¯‚‡ ˜ÂÂÈ˘ ÈÚˆ·Ó· Â‡ˆÈ ˙Â¯˜· ÂÎÊ˘ ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·Á Æ≤ 

Æ¯˙ÂÈ ÂÓÏ˘È ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÌÈ·˙ÂÎ‰ ˙Î¯Ú‰Ï ¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ·Â ¨ÁÂËÈ·‰ ÈÎÂÒ ˙ÂÚˆÓ‡· ˙Â‡È¯·Â „ÂÚÈÒ

˙Â¯˜‰ ˙¯ÈÎÓ ÌÂÎÈÒ
˙¯‚ÒÓ· ÂÓˆÚÏ ·Èˆ‰˘ ˙Â·Â˘Á ˙Â¯ËÓ È˙˘· „ÂÓÚÏ ˘˜È· ¯ˆÂ‡‰ ÈÎ ¯ÂÎÊÏ ÍÈ¯ˆ ÏÂÎ‰ ˙ÂÏÎÎ È¯Á‡

ÌÈ¯Ê Â‡ ÌÈ˘„Á ÌÈÙÂ‚ ˙ÒÎ‰ Æ≤ ªÁÂËÈ·‰ ˜Â˘· ˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰ ÌÂˆÓˆ Æ± ∫‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙¯ÈÎÓ ÍÈÏ‰˙

¢ÏÏÎ¢Â ¢Ï„‚Ó¢ ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·Á ÏÚ ˙ÂÏ·‚‰‰ Â„ÚÂ ÍÎ Ì˘Ï Æ‰ÈÒÙ‰ ˜Â˘· ÌÈÙÒÂ ÌÈ¯Á˙Ó ÂÈ‰È˘

Â‡ ˙Â¯˜‰ ˙¯ÈÎÓ Ï˘ ÍÏ‰Ó‰ ˙Â‡ˆÂ˙ ˙‡ ÔÂÁ·Ï Â‡Â·· ÍÈÏ‰˙‰ ÛÂÒ· Æ‰¯ÈÎÓ‰ ÍÈÏ‰˙ ˙Ú· Ï˘ÓÏ

 ÈÎ ÌÈ‡Â¯ÌÈÏ·‚ÂÓ ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó È‚˘È‰˙‡ ‰˙˜ ¨¢Ï„‚Ó¢ ≠ ÁÂËÈ·‰ ˜Â˘· ¯˙ÂÈ· ‰ÏÂ„‚‰ ‰¯·Á‰ Æ

˙‡ ‰˘Î¯ ¨¢ÏÏÎ¢ ≠ ÁÂËÈ·‰ ÛÚ· ‰Ï„Â‚· ‰ÈÈ˘‰ ‰¯·Á‰ Æ¢˙Ù˜Ó¢ ≠ ‰Ï„Â‚· ‰ÈÈ˘‰ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜

ÁÂËÈ·‰ ÛÚ· ˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰ ˙Ï„‚‰ ‡È‰ ‰‡ˆÂ˙‰ ‰˘ÚÓÏÂ ¨¢˙È·ËÈÓ¢ ≠ ‰Ï„Â‚· ˙È˘ÈÏ˘‰ ‰ÈÒÙ‰ Ô¯˜

Æ‰ÈÒÙ‰Â

 ÌÓ‡ ÆÊ¯ÎÓ· ÂÙ˙˙˘‰ ˙Â¯Ê ˙¯·Á „Â‡Ó ËÚÓ ¨ÍÎÓ ‰¯˙ÈAIG¢Ï‡¯‰¢ ÁÂËÈ·‰ ˙¯·ÁÏ ‰Ù¯Ëˆ‰ 

ÆÊ¯ÎÓ‰ È·Ï˘· ‰Ó„˜˙‰ ‡Ï ‰¯Ê ‰¯·Á ÌÂ˘ ÌÏÂ‡ ¨¢Ò˜ÈÙ‰¢ ˙¯·ÁÏ ‰Ù¯Ëˆ‰ ¢˜Â¯Ó˘¢ ˙¯·ÁÂ

 ∫‰¯Ê ÁÂËÈ· ˙¯·ÁÏ ‰Ù¯Ëˆ‰ ¢Ï„‚Ó¢ ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏFamfox Amsterdam Investment B.V.È‡„Î ÌÏÂ‡ ¨

ÂÙÂÒ· ÆÏ„‚Ó· ‰ËÈÏ˘‰ ˙ÏÚ· ‡È‰ ÈÏ¯ß‚ ˙¯·Á ÚÂ„ÈÎÂ ˙‡Ê‰ ‰¯·Á· ÔÈÈÚ ˘È ÈÏ¯ß‚ ˙¯·ÁÏ˘ ¯ÂÎÊÏ

‰Â·‚ ÌÂÎÒ ¨ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓÏ ·Â¯˜‰ ÌÂÎÒ ‰È„Ó‰ ˙ÙÂ˜Ï ÒÈÎ‰ ÈÏÂ‡ ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ÍÈÏ‰˙‰ Ï˘

‰Ï„‚ ÛÚ· ˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰ ≠ Â‚˘Â‰ ‡Ï ˙ÂÈÊÎ¯Ó‰ ˙Â¯ËÓ‰ Í‡ ¨‰¯ÈÎÓ‰ ÍÈÏ‰˙ ˙ÏÈÁ˙· ÂÏ ÂÙÈˆ˘ ‰ÓÓ

Æ˙Â¯Á˙‰ ‰Ë˜ „·· „·Â

„È˙ÚÏ Ë·ÓÂ ˙Â˜ÒÓ ¨ÌÂÎÈÒ ÆÂ

ÏÎ Ï˘ ˙Â¯ËÓ‰ Æ˙ÂÏËÏË Ï˘ ÏËÂ·Ó ‡Ï ¯ÙÒÓ ÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú· ¯·Ú ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ ¨ÂÈ‡¯˘ ÈÙÎ

ÈÙÒÎ ˙ÁË·‰Ï ¨˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰ ˙Ë˜‰ÏÂ ˙Â¯Á˙‰ ˙Ï„‚‰Ï ÚÈ‚‰Ï ÂÈ‰ ÂÚˆÂ·˘ ÌÈÈ¯ÂËÏÂ‚¯‰ ÌÈÎÈÏ‰˙‰

ÆÌÈÈË¯Ù‰ ˙È·‰ È˜˘Ó Ï˘ ®È˘‰ „·Â¯‰© ÈÂÈÒÙ‰ ÔÂÎÒÈÁ‰ ˙Ï„‚‰ÏÂ ˙ÂÙÈ˜˘‰ ˙Ï„‚‰Ï ¨ÌÈÁËÂ·Ó‰

‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˘ÂÏ˘ Â¯ÎÓ ÍÎ Ì˘Ï ¨≤∞∞¥≠≤∞∞≥ ÌÈ˘·Â ±ππμ ˙˘· ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰ ÂÚˆÂ· ÍÎ Ì˘Ï

Â‚˘Â‰ Ì‡ ‰Ï‡˘Ï ‰·Â˘˙· Æ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ ˙ÒÎ· ‰Â˘‡¯ ‰‡È¯˜· ¯·Ú ÍÎ Ì˘ÏÂ ¨˙Â˘„Á‰

˙‡ ‡ÈËÁ‰ ‡Â‰ ÌÈ¯˜Ó‰ ÔÓ ˜ÏÁ· ÌÏÂ‡ ¨‰·ÂË ‰˙È‰ ¯ˆÂ‡‰ ˙ÂÂÎ˘ ¯ÓÂÏ ¯˘Ù‡ ¨ÂÏÏ‰ ˙Â¯ËÓ‰

Æ‰¯ËÓ‰ ÌÈÁËÂ·Ó‰ ˙ÂÈÂÎÊ ÂÚ‚Ù ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ÂÓˆÚÏ ·Èˆ‰˘ ˙Â¯ËÓ‰ ˙‚˘‰ Í¯ÂˆÏ ¨ÍÎÓ ‰¯˙È

ÆÌÈÊÂÁ‡ ˙Â¯˘Ú Ï˘ ¯ÂÚÈ˘·

ÂÚÏ˜ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰Ó ˜ÏÁ ÌÓ‡ ≠ ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ Ï˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÂÚ¯È‚‰ ˙ÈÈ‚ÂÒ·

ÚÂˆÈ·Ï „ÚÂ Ô‡ÎÓ Í‡ ¨ÔÂ¯˙Ù ˘¯„Â ®ÚÂ„È ‰È‰ ¯·„‰© ‰˘ ÌÈ¯˘ÚÎ Í˘Ó· ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡ ˙ÂÂÚ¯È‚Ï

„Á ÔÙÂ‡· ‰ÊÎ Ï˜˘Ó „·Î È¯ÂËÏÂ‚¯ ÍÏ‰Ó–ÂÒÓ¯ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ¨„ÂÚÂ ˙‡Ê Æ·¯ ˜Á¯Ó‰ ËÚÓÎ È„„ˆ



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

¥μ

ËÚÓ ˙ÈÒÁÈ ÂÚ‚Ù ˙È·Èˆ˜˙‰ ‰ÈÒÙ· ÂÏÈ‡Â ¨˙Á‡Î ˙Â˘„Á‰Â ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜‰ ÏÎ· Û¯Â‚ ÔÙÂ‡·

Æ„Â‡Ó

¯˙ÂÈ· ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰ËÏÁ‰Ï˘ ‰ÈÈ·‚‰ ˙ËÈ˘ ÈÂÈ˘ ÏÚ ‰ËÏÁ‰‰ ‡È‰ ÁÂËÈ·‰ ÏÚ Á˜ÙÓ‰ Ï·È˜˘ 

„Á ÂÈÏÚ ËÏÁÂ‰˘ ¨‰Ê‰ ÈÂÈ˘‰ ¨Â¯ÎÊ‰˘ ÈÙÎ ÆÏÂ‰È‰ ÈÓ„–‰ÚÈ‚ÙÏ ‡È·‰ ¨≤∞∞¥ ˙˘ ÛÂÒ· ˙È„„ˆ

Î Ï˘ ¯ÂÚÈ˘·–˙ÂËÏÁ‰‰Â ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰ ÏÎ ˙Â·˜Ú· ˙ÂÈÂÎÊ· ‰ËÂ·‰ ‰ÚÈ‚Ù‰ ÏÚ ÛÒÂ© ÚˆÂÓÓ· ±≤•

˘ÂÓÈ˘· ‰È‰˘ ÌÈÈÁ‰ ÁÂÏ ÌÂ˜Ó· ÈÓÈ„ ÌÈÈÁ ÁÂÏ ˙¯ÊÚ· ˙ÂÈÂÎÊ ¯ÂÁÓ˙Ï ¯·ÚÓ‰ ¨‰Ó‚Â„Ï ÆÂÏ·˜˙˘

ÏÈ‚· ÈÂÏ˙ ¨ÚˆÂÓÓ· ±∂•≠∏• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ‰ÚÈ‚ÙÏ ‡È·‰ Â„·Ï ‰Ê ¯·ÚÓ ªÈÓÂ‡Ï ÁÂËÈ·Ï „ÒÂÓ‰ Ï˘

Â¯Î˘·Â ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ˙ÂÙ¯Ëˆ‰‰
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‰ÓÂ ÏÚÙÂ‰ ‡Ï ÈÂˆ¯ ‰È‰˘ ‰Ó Í‡ ¨˙Î¯ÚÓ· ÌÈ·¯ ÌÈÈÂÈ˘ ÌÈ˘Â¯„Â ‰Ó¯ÂÙ¯ ‰˘Â¯„˘ ‰È‰ ¯Â¯· 

ÆÈÂ‡¯ ÂÈ‡ ÏÚÙÂ‰˘

ÌÈÈ·ÂÈÁ ÌÈË·È‰ Ì‚ Ì˘È ÌÈÈÏÈÏ˘‰ ÌÈË·È‰‰ „·ÏÓ˙‡ ÏÈ·‚Ó ˜Â„‰ ÁÂ˜ÈÙ ÈÎ ÌÈÚÂË‰ ˘È ∫

Ï˘ ˙ÂÈÚ·‰ Â¯˙ÙÂ ¨ÌÈÁËÂ·Ó‰ ÈÙÏÎ ¯˙ÂÈ ‰·ÂË ˙ÂÙÈ˜˘ Ï˘ ·ˆÓ ¯ˆÂ ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ Í‡ ¨˙Â¯Á˙‰

¨ÌÈ¯Â¯· ˜Á˘Ó‰ ÈÏÏÎ ¯˘‡Î ÔÎ ÂÓÎ ÆÂÏÂÎ ‰ÈÒÙ‰ Í¯ÚÓ ÏÚ „·Î Ïˆ ÂÏÈË‰˘ ÌÈÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÂÚ¯È‚‰

ÌÈÎÏ‰Ó‰ ÏÚ ÛÒÂ ÈÎ ÔÈÈˆÏ ÈÂ‡¯ ÆÌ‰ÈÈÓÏ ÌÈ·¯Â˜ÓÏ ˙Â·Ë‰ ÈÈÓ ÏÎ ˙˙Ï ¯˙ÂÈ ‰˘˜ ÌÈ¯ÈÎ·Ï

‰ÚÙ˘‰ ˘È ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ ÔÈ·Ï ÂÈ·˘ ¨ÌÈÈÁ‰ ÁÂËÈ· ÛÚ· ‰Ó¯ÂÙ¯ ¯ÂËÏÂ‚¯‰ ÚˆÈ· ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜·

ÆÛÚ· ˙ÂÙÈ˜˘‰ ‰Ï„‚Â‰Â ÌÈÁËÂ·Ó‰ ¯Â·Èˆ ÌÚ ˙Â·ÈËÈÓ‰ ˙Â˘„Á ˙ÂÈÎÂ˙ ÂÒÎ Ô‡Î Ì‚ Æ‰·¯ ˙È„„‰

‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙÏ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰
 È‰ÂÊ Æ˙¯·Âˆ ‰ÈÒÙÏ ÌÈ„·ÂÚ‰ ÏÎ ¯·ÚÓ ÏÚ ÒÒ·˙Ó ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰‰ÈÒÙ ‡ÏÂ ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ

˙È˙ÎÏÓÓ¨¯ÂÓ‡Î ÆÔÂËÏ˘‰ Í¯ÚÓÓ ˜ÏÁ ‰È‰˙ ‡Ï ‡È‰Â ÌÈÈË¯Ù ÌÈÓ¯Â‚ ÂÏ‰È ‰ÈÒÙ‰ ˙Î¯ÚÓ ˙‡ ∫

¯˘Ù‡Ó ¨È·¯ÚÓ‰ ÌÏÂÚÏ ‰‡ÂÂ˘‰· ˙ÈË‡ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ˙Â˜„Ê‰ ‰·˘ ¨Ï‡¯˘È Ï˘ ÈÙ¯‚ÂÓ„‰ ‰·Ó‰

‡ÏÂ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂ˘˙ ÂÓÓ˘ ÔÂ‰ ¯·ËˆÈ ¨‰˜Ê ‰È‰˙ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ¯˘‡Î Æ˙¯·Âˆ ‰ÈÒÙÏ ÔÂÎÒÈÁ ‚È‰‰Ï

‰ÓÎ· ÌÂÈÎ ¯·Î ‰¯Â˜˘ ÈÙÎ ¨ÌÈ„·ÂÚ Ï˘ ˙Ï„Ï„ÈÓ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÏÚ ÒÓ‰ ÏË ˙„·Î‰· Í¯Âˆ ‰È‰È

È¯‰˘ ¨ÌÈ˘È˘˜‰ ˙ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ·¯˜· ÔÂÈÂÂ˘‰ ˙Ï„‚‰Ï ‰·Â˘Á ‰ÓÂ¯˙ ‰È‰˙ ‰ÈÒÙÏ Æ‰ÙÂ¯È‡· ˙Âˆ¯‡

È‡–˜ÏÁ Ï˘ ‰ÈÒÙ· ÈÂÒÈÎ‰ ‡Â‰ Ï„·‰Ï ‰·ÈÒ‰ Æ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰ ¯‡˘ Ï˘ ‰ÊÓ ‰Â·‚ ‰·¯˜· ÔÂÈÂÂ˘‰

È‡ ˙‡ ÔÈË˜È ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ· ÈÂÒÈÎ ÔÎÏÂ ¨‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰Ó–ÆÌÈ˘È˘˜‰ ·¯˜· ÔÂÈÂÂ˘‰

ÌÎÒ‰‰˙È·‰ È˜˘Ó Ï˘ ˙ÂÂÎÒÁ‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰ÏÂ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡· ÈÂÒÈÎ‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙‡ ÏÈ„‚‰Ï ¯ÂÓ‡ 

 ÆÈ˘‰ „·Â¯· ÌÈÈË¯Ù‰ÂÈÏÚ ÌÈÎ¯·Ó Â‡Â ÈÂ‡¯ ÍÏ‰Ó Â‰Ê˙Â·Î˘‰ ÌÚ ‰Ó‰ ¯Â·ÈˆÏ Ì‚ ÛÂÒ ÛÂÒ Æ

ÂÈ‡¯‰˘ ÈÙÎ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰˘È¯Ù‰ ˙Ú· ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙‡ ÂÏ ÏÈ„‚È˘ ÈÂÈÒÙ ÔÂÎÒÈÁ ‰È‰È ˙Â˘ÏÁ‰

È„Î È˙Ï˘ÓÓ „ÂÒ·Ò· Í¯Âˆ ˘ÈÂ ÈÂÈÒÙ‰ ÔÂÎÒÈÁ‰Ó Ï·˜˙È˘ ‰ÙÂÏÁ˙‰ ¯ÂÚÈ˘· ‰ÈÚ· ‰˘È ¨ÏÈÚÏ

¯ÂÚÈ˘ ÔÎÏÂ ˙Â¯ÎÈ ÒÓ ˙Â·Ë‰ ˙ÂÏ·˜Ó È¯‰ ˙Â˜ÊÁ‰ ˙Â·Î˘‰ Æ˙Â˘ÏÁ‰ ˙Â·Î˘‰ ÌÚ ˜„ˆ ˙Â˘ÚÏ

Æ‰Â·‚ Ô‰Ï˘ È·ÈË˜Ù‡‰ ‰ÙÂÏÁ˙‰

∂±Æ≤∞∞≥ ˜·ÈÙÒÂ ÛÒÂÈ Â‡¯



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

¥∂

„È˙ÚÏ Ë·Ó
Æ±‰‡Â˘˙ ˙Â¯˜ÏÚ Ô‡ÂÏÓ· ÂÏÚÙÈ˘ ˙Â¯˜Ï ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙‡ ÍÂÙ‰Ï ÔÂÂÎ˙Ó ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ≠ 

Á¢‚‡· ÂÚ˜˘Â‰˘ π≥• Ï˘ ÒÈÒ· ÏÚ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÂÏÚÙ ≤∞∞¥≠≤∞∞≥ Ï˘ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ÈÙÏ Æ‰‡Â˘˙ Ô¯˜

¨˜˘Ó· ÚˆÂÓÓ‰ ¯Î˘‰ ÌÈÈÓÚÙ „Ú ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˜È˙Ó ∑∞• ÒÈÒ· ÏÚ ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜‰Â ¨˙Â„ÚÂÈÓ

≥∞• ˜¯ ˙Â˜È˙ÂÂ· Ì‚Â ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯˜· ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ¯Á‡Ï ÌÏÂ‡Â Æ˙Â„ÚÂÈÓ‰ Á¢‚‡Ï Ì‚ ‰ÙÂ‰˘

Æ¯·Ú· ‰˙È‰˘Ó ‰Ë˜ ÔÎ Ì‚ Ô‰ÈÏÚ ‰‡Â˘˙‰˘ ˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡Ï ‰ÙÂÓ ˜È˙‰Ó

Ô‰ ¯ÓÂÏÎ ¨ÔÂ‰‰ ˜Â˘Ï ‡ÏÓ ÔÙÂ‡· ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÏÎ ˙‡ ˙ÂÙ‰Ï ¯ˆÂ‡‰ ˙¯ËÓ ÈÎ Ì‚ ÔÓ˙ÒÓ ‰˙Ú

© ‰‡Â˘˙ Ô¯˜ Ï˘ ÔÂ¯˜ÈÚ ÏÚ ÂÏÚÙÈDCÏ˘ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â‡·ˆ˜˘ ‡È‰ ¯·„‰ ˙ÂÚÓ˘Ó Æ‡ÏÓ ÔÙÂ‡· ®

Ì‡˙‰·Â ÏÂ‰È‰ ÈÓ„ ÈÂÎÈ· ¨ÌÈ˙ÈÓÚ‰ Ï˘ ˙Â˘¯Ù‰‰ ÏÚ ÂÒÒ·˙ÈÂ ˙ÂÈÂÎÊ ˙Â¯„‚ÂÓ ÂÈ‰È ‡Ï ÌÈ˙ÈÓÚ‰

˙ÂÚÓ˘Ó ÆÏ‡¯˘È· ÌÂÈÎ ÌÈÏ‰Ó‰ ÈÁÂËÈ· ˙¯‚ÒÓ· ÏÚÂÙ‰ ÔÂ¯˜ÈÚ ≠ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÏÚ Â‚˘ÂÈ˘ ÌÈÁÂÂ¯Ï

 ·Â˘ ‡È‰ ÍÏ‰Ó‰ÌÈÁËÂ·Ó‰ ¯Â·Èˆ ÏÚ ÔÂÎÈÒ‰ ÏÂ‚Ï‚ÌÈÙÂ˘Á ÂÈ‰È ÌÈÎÒÂÁ‰ ÈÙÒÎ Â·˘ ·ˆÓÏ ‰Ú‚‰Â ¨

ÔÂ‰‰ ˜Â˘Ï ÌÈÙÒÎ ˙ÈÈÙ‰ ÈÂ¯˜Ú ÔÙÂ‡· ÆÌÈ˜È˙ ÈÏ‰Ó Ï˘ ˙ÂÂÎ ‡Ï ˙ÂÚ˜˘‰ Ï˘ ÌÈ¯˙ÂÈÓ ÌÈÂÎÈÒÏ

· È„ ÂÓÚËÏ Í‡ ¨Í¯Â·Ó ¯·„ ‡È‰–„ÁÂÈÓ· ÔÎÂÒÓÂ ¯˙ÂÈÓ ÍÏ‰Ó Â‰Ê ÈÁÎÂ‰ ·Ï˘·Â ¨˜È˙‰Ó ∑∞•

 ÆÌÈÁËÂ·Ó‰ ˙ÂÈÂÎÊ· ‰Â¯Á‡‰ ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙Â·˜Ú·ÌÈÙÒÂ ÌÈÂÎÈÒÏ ÌÈÁËÂ·Ó‰ ˙‡ ÛÂ˘ÁÏ ˙Ú‰ ÂÊ ‡Ï

ÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈ¯Ê‚· ‰Ú˜˘‰ Ï˘Æ

Æ≤ÈÂÒÈÓ· ‰Ó¯ÂÙ¯Í˘Ó‰ ‡Â‰ ‰˜ÏÁ˘ ¨ÈÂÒÈÓ· Ì‚ ‰Ó¯ÂÙ¯ ¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó ÚˆÈ· ≤∞∞μ ¯‡ÂÈÓ ≠ 

‰˙˘Ú ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ÆÌÂÏ˘ Ô·ÏÈÒ ¯˘‰ Ï˘ Â˙Â‰Î ˙ÙÂ˜˙· „ÂÚ ¨ÌÈ˘ ‰ÓÎ ÈÙÏ ÏÁ‰˘ ÍÏ‰Ó Ï˘

ÂÂ˘Â‰ ÔÎ ÂÓÎ ÆÌÈË¯ÙÏ ≥π• ÏÚ „ÂÓÚ˙ ‰¯˜˙‰˘ ÍÎ ¨È·¯Ó‰ ÈÏÂ˘‰ ÒÓ‰ ˙˙ÁÙ‰ È„È ÏÚ ¯˜ÈÚ·

ÌÈÏÂÓ‚˙Ï ∑• ˙ÚÎ Ì‰Â ‰˘¯Ù‰‰ ÈÊÂÁ‡ ÂÂ˘Â‰© Ô˙‡ÏÚ‰Â ÒÓÏ ˙Â¯ÎÂÓ‰ ˙Â˘¯Ù‰‰ ÏÚ ÌÈÊÂÁ‡‰

‡È‰ ˙ÂÚÓ˘Ó‰ Æ∂• ‰·Â‚· ‰Î ÏÚ ‰¯˙Â ÌÈÈÂˆÈÙÏ ‰˘¯Ù‰‰Â „È·ÚÓÏ ÌÈÏÂÓ‚˙Ï ∑Æμ• ¨„·ÂÚÏ

· ˙Â˘¯Ù‰· ‰¯Î‰‰ ˙Ï„‚‰–Â „·ÂÚÏ ≤•–„·ÂÚÏ ±Æμ• Ï˘ ‰Ï„‚‰ ÂÊ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜·Â ¨„È·ÚÓÏ ≤•

Ó ÔË˜Â‰ ˙ÂÈÂ‰ ˙ÂÒÈÏÂÙ· ˙Â¯ÂËÙ‰ ˙Â˘¯Ù‰‰ ÏÚ ‰¯˜˙‰ ‰·Â‚ Æ®„È·ÚÓÏÂ–Ï ÌÈÏ˜˘ π¨∞∞∞–∑¨∞∞∞

ÈÏÏÎ ÔÙÂ‡· ÆÌÈÏ˜˘˙Î¯Â·Ó ÂÊ ‰Ó¯ÂÙ¯ Ï˘ Ë·È‰Ó Ï˘ÓÏ ¨ÌÈË·È‰ ‰ÓÎÓ ‰˙Â‡ ÔÂÁ·Ï ·Â˘Á Í‡ ¨

˙Â·Ë‰ ˙¯Âˆ· ‰ÈÒÙ‰ „Â„ÈÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ‰·¯ ‰‡ˆÂ‰ ˘È ÈÎ ¯ÂÎÊÏ ÈÂ‡¯ Æ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙ ˜ÂÁ ˙˜È˜Á

· ˙Â„Ó‡˘ ÒÓ– Æ≤∞∞¥ ˙˘Ï ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ∑ÆμÌ‰ ÌÈÒÒÂ·Ó‰ ¯ÓÂÏÎ ¨˙È·ÈÒ¯‚¯ ‰‡ˆÂ‰ ÂÊ

ÏÏÎ ‰ÒÎ‰ ÒÓ ÌÈÓÏ˘Ó ÌÈ‡ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰Ó ˙ÈˆÁÓÎ˘ ‡Ï‡ Æ‰ÓÓ ÌÈ‰˘˙ÈÈÒÙ ‚È‰‰Ï È„Î Æ

 ˙Ú„‰ ÏÚ ˙Ï·˜˙Ó ‰·ÂÁÒÓ ÌÈÓÏ˘Ó ÌÈ‡˘ ÈÓ· Ì‚ ‰ÎÈÓ˙· Í¯Âˆ ˘ÈÈÏÈÏ˘ ‰ÒÎ‰ ÒÓ ¯ÓÂÏÎ ≠ 

ÛÒÂ ÒÓÎ ÒÙ˙È˙ ‰ÈÒÙ‰Â ¨ÌÈ¯È·Ò ‡ÏÂ ÌÈÓÂÚÊ ÂÈ‰È ‰ÈÒÙ‰ È¯ÂÚÈ˘ ¨ÔÎ ‡Ï Ì‡ Æ‰ÈÒÙÏ ˙Â˘¯Ù‰‰ ÏÚ

ÆÍÂÓ ¯Î˘ ÈÏÚ· ÌÈ„·ÂÚ ÏÚ

≥Æ„ÂÁ ·Î¯ ≠ „ÂÁ Ê‰ „Ô ·‰Âˆ‡˙ ˜ÂÙÂ˙ ‰‚ÓÏ Â˜¯Â˙ ‰‰˘˙ÏÓÂ˙ ÓÈ„È ‰·˜ÈÌ¨ ˘·˙ÓÂ¯‰

ÏÓ‰ÏÍ Ê‰ ˜È·ÏÂ ‰È˙¯ ÏÓÎÂ¯ ÓÂˆ¯È ·ÈËÂÁ ÂÙÒÈ‰¨ ·‰˜Ë˙ ‰¯ÈÎÂÊÈÂ˙ ·˘Â˜ ‰‰ÂÔ Â·‰‚·¯˙ ‰˙Á¯Â˙Æ

ÌÈÈÈÚ‰ È„Â‚È ˙‡ ¯È„Ò‰Ï ‰˙È‰ ‰˙¯ËÓ˘ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰ ˙ÒÎ‰ ÔÁÏÂ˘ ÏÚ ‰ÁÂ‰ ±ππ∂ ˙˘· ¯·Î

ÆÌÈ˜·‰ ‰Ê ÏÏÎ·Â Ô˙Â‡ ˙ÂÏ‰Ó‰ ˙Â¯·Á‰ Ï˘ ˙ÂÙÒÂ‰ ˙ÂÈÂÏÈÚÙ‰Ó ÌÈÚ·Â‰ ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜ ˙ÂÏÈÚÙ·

Ï˘ ÏÂ‰È‰Â ˙ÂÏÚ·‰ ˙„¯Ù‰ ≠ ¢È˜ÒÈÈ· ˙„ÚÂ¢· ˘·Â‚˘ ÈÙÎ ‰Ï‡ ˙ÂÈÚ·Ï ÔÂ¯˙Ù‰ ÏÚ ‰ÒÒ·˙‰ ‰Úˆ‰‰

Æ„·Ï· ‰Â˘‡¯ ‰‡È¯˜· ˙ÒÎ· ‰¯·Ú ¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ· ÂÊ‰ ˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰ ÌÏÂ‡ ≠ ÌÈ˜·‰Ó ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜

ÔÈ· ˙ÂÂˆ ¯ˆÂ‡‰ ¯˘ ‰ÈÓ ≤∞∞¥ ÏÈ¯Ù‡·–¨¯Î· ÈÒÂÈ ¯¢„ ¨¯ˆÂ‡‰ „¯˘Ó Ï¢ÎÓ ˙Â˘‡¯· È„¯˘Ó

‰Ï·˜˙ ‡È‰Â ¨˜ÂÁ ˙Úˆ‰Ï Â˘·Â‚ ˙ÂÂˆ‰ ˙ÂˆÏÓ‰ ÆÏ‡¯˘È· ÔÂ‰‰ ˜Â˘· ‰ˆÂÁ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙ÈÁ·Ï



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

¥∑

ËÏÁÂ‰ ˙ÂÂˆ‰ ˙ˆÏÓ‰Ï Ì‡˙‰· Æ≤∞∞μ ÈÏÂÈ· ÈÎ ¯ˆÂ‡· Ì‰˘ÏÎ ‰ËÈÏ˘ ÈÚˆÓ‡ ˜ÈÊÁÈ ‡Ï È‡˜· „È‚‡˙

‡Ï Â„È ÏÚ ËÏ˘˘ ÈÓ ÏÎÂ È‡˜· „È‚‡˙· ‰ËÈÏ˘ ÏÚ· ÈÎÂ ¨ÏÓ‚ ˙ÙÂ˜· Â‡ ÏÓ‚ ˙ÂÙÂ˜ ÏÂ‰ÈÏ ‰¯·Á·

˙È‡˜·‰ ‰ˆÂ·˜‰ Ï˘ ÈÓˆÚ‰ ÔÂ‰‰ ¯˘‡ ÌÈ˜·Ï ¯˘Ù‡Ï ËÏÁÂ‰ ˙Ú· ‰· Æ„È‚‡˙· ÔÈÈÚ ÈÏÚ· ÂÈ‰È

‡Ï Ì‡ Û‡ ÈÂÈÒÙ ıÂÚÈÈ· ˜ÂÒÚÏ ÏÈÁ˙‰Ï ¨ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±∞ ÏÚ ‰ÏÂÚ ÂÈ‡ ÌÈÎÈÈ˙˘Ó Ì‰ ‰ÈÏ‡˘

ÈÒÈÙ ÒÎ ¯Â˙· ÔÓˆÚ ˙ÂÓ‡‰ ˙Â¯˜˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê Æ˙ÂÓ‡ ˙Â¯˜· Ì‰È˙Â˜ÊÁ‰ ˙¯ÈÎÓ ˙‡ ÂÓÈÏ˘‰

ÆÈÂÈÒÙ‰ ıÂÚÈÈ· ˜ÂÒÈÚ ÌÚ ¯È˘È ÌÈÈÈÚ „Â‚ÈÏ ÌÂ¯‚Ï ˙ÂÏÂÏÚ ÔÈ‡

˜˜ÂÁÓ‰
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È˘ Â¯„‚Â‰ ˜ÂÁ· Æ‰ÈÒÙ È¯ˆÂÓ ˜ÂÂÈ˘·Â ıÂÚÈÈ· ˜ÂÒÚÏ ¯˙È‰‰ ˙‡ ÔÈÈÚ‰ Í¯ÂˆÏ ¯È„‚‰ 

 ∫ÌÈ„¯Ù ÌÈ˜ÂÒÈÚ‰ÈÒÙ ıÚÂÈ ¨‰ÈÒÙ ˜ÂÂ˘ÓÂÏ ÔÈ‡˘ ÈÓÓ „ÈÁÈ ÁÂ˜ÏÏ Ô˙È ‰ÈÒÙ‰ ‡˘Â· ıÂÚÈÈ‰ Æ

¯ˆÂÓ‰ ÈˆÈÙÓ ÌÚ ˙ÂÏÚ· È¯˘˜ ÂÏ ÔÈ‡˘ ÈÓ ¯ÓÂÏÎ ÆıÚÈÈÓ ‡Â‰ ÂÈÏ‡ Ú‚Â·˘ ‰ÈÒÙ‰ ¯ˆÂÓÏ ‰˜ÈÊ

È„Â‚ÈÓ È˜ ‰È‰È˘ È„Î ¨ÁÂ˜Ï‰ ˙‡Ó ¯Î˘ ËÚÓÏ ¨ıÂÚÈÈ‰ „Ú· ‰‡‰ ˙·ÂË ÏÎ Ï·˜Ó ÂÈ‡ ‡Â‰Â ˜ÂÂ˘Ó‰

ÈÎ ÚˆÂ‰ ÔÎ ÂÓÎ ÆÂÊÎ ‰˜ÈÊ ÂÏ ˘È˘ ÈÓ È„È· ‰˘Ú ÈÂÈÒÙ‰ ˜ÂÂÈ˘‰ ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ÆÌÈÈÈÚ ˙˜Ú‰

ıÂÚÈÈ‰ ÌÂÁ˙· ˙Â¯Á˙‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ·Ï ÌÈ˘· ‰˘ÚÈ˙ ‰Ê ÌÂÁ˙· ˜ÂÒÈÚÏ ÌÈÈ‡˜· ÌÈ„È‚‡˙Ï ÔÂÈ˘È¯‰

ÚÂ‚ÙÏ È„Î ÔÂÈ˘È¯‰ Ô˙Ó· ÔÈ‡ ÈÎ ÚÎÂ˘È ÁÂËÈ·‰ ÏÚ Á˜ÙÓ‰˘ È‡˙·Â ¨‰ÈÒÙ È¯ˆÂÓ Ï˘ ‰¯ÈÎÓ‰Â

ÆÏ‡¯˘È· ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰ ˙ÚÈÓ·Â ˙Â¯Á˙‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰·
63

ÌÈÏÂ„‚‰ ÌÈ˜·‰ Ï˘ ÌÂ¯˙È Ï˘· 

˙ÏÂÎÈ· ˘È¯Ù·Â ®Ú„ÈÓÂ ·Â˘ÁÓ ˙ÂÎ¯ÚÓ© ÌÈÈ¯ÓÂÁ‰ ÌÈ·‡˘Ó· ¨˙ÂÎ¯ÚÈ‰‰›˘˘Á ¯¯ÂÚ˙‰ ¨ÌÈÙÈÒ‰ ˙

ÈÎ È„È ÏÚ ‰ÈÒÙÂ ÁÂËÈ· È¯ˆÂÓ ˙ˆÙ‰ Ï˘ ÌÂÁ˙· ‰˘„Á ˙ÂÈÊÂÎÈ¯ ¯ˆÂÂÈ˙ ÚˆÂÓ‰ „Úˆ‰ ˙Â·˜Ú·

ÔÈ·‰ ˙ÂÂˆ‰ ¯·Ò ÍÎÈÙÏ Æ˙Â‡˜·‰ ˙Î¯ÚÓ–‰ÏÂÏÚ ˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰ ˙ÈÈÚ· ÌÏˆ‡˘ ÌÈ˜·Ï Ú‚Â· ÈÎ È„¯˘Ó

‰¯ÂÓÁ‰ ˙ÂÈ‰Ï ˙Ë˜‰ ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨Ì˙ÈÏÎ˙˘ ÌÈ„Úˆ ËÂ˜Ï ˘È ¨ÌÈÏÂ„‚‰ ÌÈ˜·‰ È˘ ÂÈÈ‰ ¨¯˙ÂÈ·

Æ˙ÂÓ‡‰ ˙Â¯˜ ˙¯ÈÎÓ ˙Â·¯Ï ≠ ˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰

„¯˘Ó ÈÎ Ì‰Ï ¯‰·Â‰˘ ¯Á‡Ï ¨˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰Ï Ú‚Â· ÌÈ˜·‰ Ï˘ È¯˜ÈÚ‰ ÌˆÁÏ ÈÎ ÔÈÈˆ ÌÂÈÒÏ

‰¯·Á‰˘ ‰ÏÓÚ ‡È‰ ‰ˆÙ‰‰ ˙ÏÓÚ Æ‰ˆÙ‰‰ ˙ÏÓÚ· „˜Ó˙‰ ¨‰Ó¯ÂÙ¯‰ ˙‡ Ì˘ÈÈÏ ˘ÂÁ ¯ˆÂ‡‰

Ô¯˜ÏÂ ÏÓ‚ ˙ÙÂ˜Ï Ú‚Â· ˙ÂÁÂ˜Ï ÔÈ·Ï ‰È· Úˆ·È˘ ˙Â‡˜ÒÚ ¯Â·Ú· ıÚÂÈÏ ÌÏ˘Ï ˙È‡˘¯ ˙Ï‰Ó‰

ÈÎ Ú·˜ ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜· Æ‰ˆÙ‰‰ ˙ÏÓÚ Ï˘ ‰¯ÂÚÈ˘ ÏÚ Ô·ÂÓÎ ·Ò È¯˜ÈÚ‰ ÁÂÎÈÂÂ‰ Æ‰ÏÂ‰È·˘ ˙ÂÓ‡

ÁÂ˜Ï‰ ˙ÂÎÊÏ ÌÈ„ÓÂÚ‰ ÌÈÓÂÎÒ‰ ÏÎ ÍÒÓ ∞Æ≤μ• Ï˘ ±Ø±≤ ÏÚ „ÂÓÚÈ ‰ˆÙ‰‰ ˙ÏÓÚ Ï˘ ‰¯ÂÚÈ˘

‰ˆÙ‰‰ ˙ÏÓÚ ¯ÂÚÈ˘ ˙ÂÓ‡‰ ˙Â¯˜· ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ Æ˘„ÂÁ ÏÎ Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ÌÈ˜ÒÚ‰ ÌÂÈ· ÏÓ‚‰ ˙ÙÂ˜·

Æ˙Â¯˜ È‚ÂÒ ‰˘ÂÏ˘Ï ‚ÂÂÈÒ ÈÙÏ ¨Ô¯˜‰ Ï˘ ˙ÂÈÓ‰ ‰·ÓÏ Ì‡˙‰· ‰È‰È Ô¯˜‰ Ï‰ÓÓ ıÈÙÓ‰ Ï·˜Ó˘

Ï ∞Æ≤μ• ÔÈ· Ú ‰ˆÙ‰‰ ˙ÂÏÓÚ Ï˘ Ô¯ÂÚÈ˘–¨Ô¯˜· ˙ÂÈÓ‰ ·ÈÎ¯ Ï„‚˘ ÏÎÎ© Ô¯˜‰ ÈÙÂ‡ ÈÙÏ ÌÂÈÏ ∞Æ∏•

Æ®‰ÏÓÚ‰ ‰·Â‚ ‰ÏÂÚ

Ô·ÂÁ· ˙Â‡˘Â ¯Î· ˙„ÚÂ ‰ÚÈˆ‰˘ ÔÂ‰‰ ˜Â˘· ‰Ó¯ÂÙ¯‰ ÌÂ˘ÈÈÏ ˜ÂÁ‰ ˙ÂÚˆ‰˘ ¯Ó‡ ÌÂÎÈÒÏ

ÌÈ˘ Í˘Ó· Ï·Ò˘ ¨ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘ÓÏ ˙ÈÂÈÁ ˙‡Ê‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ Â˙Ú„Ï ÆÔÂ‰‰ ˜Â˘ ¯ÂÙÈ˘Ï ˙Â¯˘Ù‡

ÆË¯Ù· ˙È‡˜·‰ ˙Î¯ÚÓ·Â ÏÏÎ· ÔÂ‰‰ ˜Â˘· ÌÈÏÚÂÙ‰ ÌÈÙÂ‚‰ ·¯˜· ÌÈÈÈÚ È„Â‚ÈÓÂ ˙ÂÈÊÂÎÈ¯Ó ˙Â·¯

Ï˘ ÌÈÏ‰ÓÎÂ ÌÈÏÚ·Î Ì˙ÂÏÈÚÙ ÔÈ·Ï ˙ÂÚ˜˘‰ ÈˆÚÂÈÎ ÌÈ˜·‰ Ï˘ Ì˙ÂÏÈÚÙ ÔÈ· ÂÈ‰ ÌÈÈÈÚ‰ È„Â‚È

‰˜ÚÂ‰˘ ¢‰ÈÈ¯ÎÂÒ¢‰ Æ˙ÂÙÂ˜‰Â ˙Â¯˜‰ ˜Â˘· ˙È„ÚÏ· ËÚÓÎ ‰ËÈÏ˘ ÌÚ ˙ÂÓ‡ ˙Â¯˜Â ÏÓ‚ ˙ÂÙÂ˜

‰¯ÈÎÓÏÂ ıÂÚÈÈÏ ¯˙È‰‰ ≠ ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜·Â ˙ÂÓ‡‰ ˙Â¯˜· Ì‰È˙Â˜ÊÁ‰ ÏÚ ¯Â˙ÈÂÂÏ ‰¯ÂÓ˙· ÌÈ˜·Ï

∂≤Æ ≤∞∞μ≠‰¢Ò˘˙‰ ®ÈÂÈÒÙ ıÂÚÈÈ·Â ÈÂÈÒÙ ˜ÂÂÈ˘· ˜ÂÒÈÚ© ÌÈÈÒÈÙ ÌÈ˙Â¯È˘ ÏÚ ÁÂ˜ÈÙ‰ ˜ÂÁ ˙Úˆ‰·

∂≥ÆÌ˘ ¨˜ÂÁ‰ ˙Úˆ‰· ±± ÛÈÚÒ



˜·ÈÙÒ ‰È·‡   ÛÒÂÈ ÈÓ¯

¥∏

Ï˘ ˙È„ÚÏ· ËÚÓÎ‰ ‰ËÈÏ˘‰ ˙‡Â ˙Â¯Á˙‰ ˙‡ ¯È·‚˙ ‡È‰ ÔÎ˘ ¨˙Î¯Â·Ó ‡È‰ Ì‚ ≠ ‰ÈÒÙ È¯ˆÂÓ Ï˘

˙‡ ¢‰¯ÂÓ¢Â ¢ÏÏÎ¢ ¨¢Ï„‚Ó¢ ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·Á ˙˘ÈÎ¯ ¯Á‡Ï „ÂÁÈÈ·© ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ÁÂËÈ·‰ ˙Â¯·Á

Æ®¢˙È·ËÈÓ¢Â ¢‰˘„Á‰ ˙Ù˜Ó¢ ¨¢‰˘„Á‰ ÌÈÁË·Ó¢ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜

˙Â¯Á˙‰ ˙¯·‚‰Ï Â‡È·È ÔÎ‡ Ï‡¯˘È· ÔÂ‰‰ ˜Â˘· ‰‚¯„‰· ÂÓ˘ÂÈÈ˘ ‰Ï‡ ÌÈÎÏ‰Ó˘ ‰ÂÂ˜˙ Â‡

 Æ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ· ÌÈÁËÂ·Ó‰Â ¨ÏÓ‚‰ ˙ÂÙÂ˜Â ˙ÂÓ‡‰ ˙Â¯˜ ˜Â˘· ˙ÂÁÂ˜Ï‰ ˙ÏÚÂ˙ ÌÂÒ˜ÓÏÂ¨˙‡Ê ÌÚ

ÌÈ˘· ÏÂÏ˙ ÔÙÂ‡· Â˙ÂÓÎ· ‰ÏÚÂ ÌÈÈ„ÒÂÓ‰ ÌÈÙÂ‚· Ô˙È ¯˘‡ È‡¯˘‡‰ ÏÚ ÁÂ˜ÈÙ‰ ¯ÂÙÈ˘· Í¯Âˆ ˘È

ÆÌÈÁËÂ·Ó ÈÙÒÎ Ï˘ Ô„·Â‡Â ÔÂÎÈÒ ÚÂÓÏ È„Î ¨˙ÂÂ¯Á‡‰

Æ¥ ‰‡·‰ ‰ÈÂÙˆ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰‰ÈÂÙˆ ‰‡¯Î ‡È‰Â ¨‡Â·Ï ¯Á‡˙ ‡Ï ‰‡·‰ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ Â˙Ú„Ï ≠

 Úˆ·˙‰Ï˙È·Èˆ˜˙‰ ‰ÈÒÙ·‰ÈÒÙ· ˙ÂÈÂÎÊ‰ ˙ÁË·‰Ï ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙ÂÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰ ÍÒ Æ

¯¯·˙Ó ‰Ê ¯ÂÓÁ ÔÂ˙ ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ¥±∂ ÏÚ „ÓÂÚ ÌÈ‡ÏÓ‚‰ Ï˘Â ÌÈÏÈÚÙ‰ ‰È„·ÂÚ Ï˘ ˙È·Èˆ˜˙‰

Æ‰ÎÈÏÊ ÔÂ¯È ÔÂ·˘Á ‰‡Â¯ ¨ÈÏÏÎ‰ ·˘Á‰ ÌÒ¯Ù˘ ¨‰È˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰Â ‰Ï˘ÓÓ‰ ÈÒÎ ÏÚ È˙˘‰ ÁÂ„‰Ó

ÍÒÓ ÈˆÁÂ ‰˘ÂÏ˘ ÈÙ ˙ÂÏÂ„‚ ˙È·Èˆ˜˙‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙ÁË·‰Ï ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙ÂÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰

˙Â¯˜ ˙‡ ÌÈ‡Ï‰Ï ‰Ï˘ÓÓÏ Ì¯‚˘ ÔÂÚ¯È‚ Â˙Â‡ Â‰Ê Æ˙Â˜È˙ÂÂ‰ ˙Â¯˜Ï ‰È‰˘ È¯‡ÂË˜‡‰ ÔÂÚ¯È‚‰

‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰ ÈÎ ‰ÏÂÚ ÁÂ„‰ ÍÂ˙Ó Æ‰ÈÒÙ‰ Í¯ÚÓ‰ ÏÎ· ‰ÙÈ˜Ó ‰Ó¯ÂÙ¯ ‚È‰‰ÏÂ ˙Â¯„˙Ò‰‰

· ÂÓÎ˙Ò‰ ≤∞∞≥ ˙˘ ÛÂÒ· ÌÈÏÈÚÙ ÌÈ„·ÂÚÏ–ÌÈ‡ÏÓ‚Ï ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰ ÂÏÈ‡Â ¨ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±≥≤Æπ

· ÂÓÎ˙Ò‰–ÍÂÈÁ‰Â ‰‡¯Â‰‰ È„·ÂÚ ‡Â‰ ¯˙ÂÈ· ÏÂ„‚‰ ¯Ê‚Ó‰ ¨ÌÈ„·ÂÚ‰ ÍÂ˙Ó ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ±¥∑Æ∂

¨ÌÈ‡ÏÓ‚Ï ¯˘‡ ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ≥≥Æ∏ ≠ ÔÂÁËÈ·‰ ˙Î¯ÚÓ È„·ÂÚ Ì‰È¯Á‡Â ¨ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ μ∂ ≠

∂πÆ± Ï˘ ÍÒ· ¨ÔÂÁËÈ·‰ ˙Î¯ÚÓ È‡ÏÓ‚Ï ÏÂÎ Ì„Â˜ Ô‰ ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙ÂÈ¯‡ÂË˜‡‰ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰

ÆÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ ≤∏Æμ Ï˘ ÍÒ· ÍÂÈÁ‰ ˙Î¯ÚÓ È‡ÏÓ‚Ï Ì‰È¯Á‡Â ¨ÌÈÏ˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ

ÏÈ‚ ˙‡ÏÚ‰Ó „·ÏÓ ¨ÂÚ‚Ù ‡Ï ËÚÓÎ ˙È·Èˆ˜˙‰ ‰ÈÒÙ‰ ÈÁËÂ·Ó ˙ÈÁÎÂ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯·˘ ¯ÈÎÊ‰Ï ÈÂ‡¯

¯ÂÚÈ˘· Ì‰È˙ÂÈÂÎÊ ˙¯È·ˆÏ ˘È¯Ù‰Ï ÂÏÈÁ˙È Ì‰˘ ‰˜˙ ‰ÏÏÎ ˙ÈÁÎÂ‰ ‰Ó¯ÂÙ¯· ¯ÂÎÊÎ© ‰˘È¯Ù‰

ÌÂÁ˙· ˙ÙÒÂ ‰Ó¯ÂÙ¯ ˘¯„È˙˘ „Ú ·¯ ÔÓÊ ¯Â·ÚÈ ‡Ï˘ ÏÂÎÏ ¯Â¯·Â ¨®È˙‚¯„‰ ÔÙÂ‡· ‰˘Ï ≤• „Ú Ï˘

· ‰Ï˘ÓÓ· ¯˘Â‡˘ ≤∞∞∂ ˙˘Ï ÌÈ¯„Ò‰‰ ˜ÂÁ· ¨ÌÓ‡Â Æ˙È·Èˆ˜˙‰ ‰ÈÒÙ‰–Ú·˜ ¨≤∞∞μ ËÒÂ‚Â‡· ±∞

Ó ‰‚¯„‰· ‰ÏÚ˙˘ „·ÂÚ‰ ˜ÏÁ ˙˘¯Ù‰ Ï˘ ‰ÂÂ˙Ó–˙Â‡¯Ï ˘È Æ≤∞∞π ˙˘· μÆμ• „Ú ≤∞∞∂ ˙˘· ≤•

Æ˙È¯‡ÂË˜‡‰ ˙Â·Á‰ ˙‡ „È¯Â‰Ï ¯ˆÂ‡‰ Ï˘ ˜·‡Ó· ‰ÁÈ˙Ù ÍÏ‰Ó ÂÊ ‰ËÏÁ‰·

¯·„ ˙È¯Á‡ ÆÊ

ÂÚÈÙ˘‰ „ˆÈÎ ÂÈ‡¯ ÆÂÚˆÂ·˘ ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰ ˙‡Â ÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú· Ï‡¯˘È· ‰ÈÒÙ‰ ÛÚ ‰·Ó ˙‡ Â¯˜Ò

‰È‰Â ÌÂ˜Ó ‰È‰ ‡Ï ÂÚˆÂ·˘ ‰Ó¯ÂÙ¯‰ È„ÚˆÓ ˜ÏÁÏ˘ ÂÁÎÂ Æ˙Â¯˜· ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ˙ÂÈÂÎÊ ÏÚ ˙ÂÓ¯ÂÙ¯‰

ÏÚ Û‡Â ÆÈÂ‡¯ ‰È‰ ‡Ï ÚˆÂ·˘ ‰ÓÂ ÚˆÂ· ‡Ï ÈÂˆ¯˘ ‰Ó ≠ ÌÈÎÈÏ‰˙‰Ó ˜ÏÁ· Æ‰Â˘ ÔÙÂ‡· ÌÚˆ·Ï ÔÂÎ

¯Â·ÈˆÏ ¯˙ÂÈ ‰ÏÂ„‚ ˙ÂÙÈ˜˘ Â¯ˆÈÂ ÛÚ· ˙Â¯Á˙‰ ˙‡ Â¯È·‚‰ ÂË˜˘ ÌÈ„Úˆ‰Ó ˜ÏÁ ÔÎ ÈÙ

Â‡È·È ‰·ÂÁ ˙ÈÈÒÙÏ ÈˆÂ·È˜‰ ÌÎÒ‰‰Â ¯Î· ˙„ÚÂ ÁÂ„ ÌÂ˘ÈÈ˘ ‰ÂÂ˜ ÆÍ¯Â·Ó ¯ÂÓ‡Î ‰ÊÂ ¨ÌÈÁËÂ·Ó‰

Æ¯˜ÈÚ· ˙Â˘ÏÁ‰ ˙Â·Î˘· ‰ÙÂÏÁ˙‰ È¯ÂÚÈ˘ ¯ÂÙÈ˘ÏÂ ¯Â·Èˆ‰ Ï˘ ÌÈÈÂÈÒÙ‰ ˙ÂÂÎÒÁ‰ ˙Ï„‚‰Ï

ÔÓ „ÓÏ˙ ‰Ï˘ÓÓ‰ ¨‰ÈÒÙ· ‰Ó¯ÂÙ¯ ·Â˘ ˘¯„È˙ ‰·˘ ˙Â‡ÈˆÓ ¯ˆÂÂÈ˙ Ì‡ ¨„È˙Ú·˘ ‰ÂÂ˜˙ Â‡ 

Æ˜˘Ó·Â ˜Â˘· ÌÈÚÂÊÚÊ ˙ÂÁÙ ·‚‡ ¨ÌÈÁËÂ·Ó· ˙ÂÁÙ Ú‚Ù˙˘ Í¯„· ‰˙Â‡ Úˆ·˙Â ‰È¯ÂËÒÈ‰‰



μ ˙ÂÈÈ„Ó ¯˜ÁÓ   ≤∞∞≥ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ıÙÓ‰ È¯Á‡ ∫˘„Á‰ ‰ÈÒÙ‰ ÌÏÂÚ

¥π

ÌÈ‚˘ÂÓ ¯Â‡È· ÆÁ

˙Â„ÚÂÈÓ Á¢‚‡Ô‰·Â ¨ÁÂËÈ· ˙Â¯·ÁÂ ‰ÈÒÙ ˙Â¯˜ ¯Â·Ú· ˜¯ ‰˜ÈÙ‰ ‰È„Ó‰˘ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ≠ 

Æ˙Â˘„Á‰Â ˙Â˘È‰ ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ÈÙÒÎÓ ÏÂ„‚ ˜ÏÁ Ú˜˘ÂÓ

È¯‡ÂË˜‡ ÔÂÊÈ‡Ô¯˜‰ ¯ÓÂÏÎ Æ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ ÌÈÒÎ‰ ˙ÈÁ·Ó ˙ÊÂ‡Ó Ô¯˜‰ Â·˘ ·ˆÓ ≠ 

ÆÔÂÚ¯È‚· ˙‡ˆÓ ‰È‡Â ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÈÙÏÎ ‰È˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰· „ÂÓÚÏ ˙Ï‚ÂÒÓ

È¯‡ÂË˜‡ ÔÂÚ¯È‚¯ÓÂÏÎ Æ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰‰ ˙ÓÂÚÏ ‰Ï˘ ÌÈÒÎ‰ ˙ÈÁ·Ó ˙ÊÂ‡Ó ‰È‡ Ô¯˜‰ Â·˘ ·ˆÓ ≠ 

Æ‰Ï˘ ÌÈ˙ÈÓÚ‰ ÈÙÏÎ ‰È˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰· „ÂÓÚÏ ˙Ï‚ÂÒÓ ‰È‰˙ ‡Ï Ô¯˜‰

ÔÂÂÈ‰ È·Â˘ÈÁÆ„È˙Ú· È‰˘ÏÎ ‰ÙÂ˜˙· ÂÓÏÂ˘È˘ ÌÈÙÒÎ Ï˘ ÈÁÎÂ‰ ÈÂÂ˘‰ ˙‡ ÌÈ‚ÈˆÓ‰ ÌÈ·Â˘ÈÁ ≠ 
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