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יםðזרם מזומ 

   ריבית 

 ערך עתידי 

 וכחיð ערך 
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 : מרכיבים של זרם מזומðים 3

 .   סדרת מספרים1.

 .   תשלום" -", מציין תקבול) "+" -(+/סימן 2.

 .המספרים קשורים לעיתוי -זמן 3.
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.הערכת זרמי מזומðים -הבסיס לעðף המימון   
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ח כל "ש 60ח היום ושðי תקבולים זהים של ''ש 100תשלום של 
 .אחד בעוד שðה ובעוד שðתיים
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 .ח בעוד שðתיים"ש 120ח היום ותקבול של ''ש 100תשלום של 
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ח "ש 120תקבול של , ובðוסף, ח בעוד שðתיים''ש 100תקבול של 
 .בעוד חמש שðים
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 )  אחת ההגדרות האפשריות(

התמורה המשולמת על ידי מקבל הכסף  , מחיר הכסף: ריבית
  –תמורת השימוש בכסף , המלווה –לðותן הכסף , הלווה –
 .  למשך תקופה מוגדרת, "קרן הלוואה"

וסף להחזר הקרןðהריבית משולמת ב  . 

סימון :r      אוR
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העובדה: 

שקלים   115חיים יקבל בתמורה . שקלים 100היום חיים ðתן למשה " 
 "בעוד שðה

יכולה להיכתב גם כ: 

 "15%שðתית של בריבית שקלים לשðה  100למשה  הלווהחיים " 

 

 =115)1+r (100  =100+r×100 

 115-100 =r×100 

r =15% . 
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" תן למשהð 115חיים יקבל בתמורה . שקלים 100היום חיים  
 "שקלים בעוד שðה

 

  =115)1+r (100  =100+r×100 

- 100115 =r×100 

r =15%  . 
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 העברת זרמי מזומðים קדימה בזמן ðעשית על ידי  (!) 
 )compounding(צבירה 

הפריש בין ערכו של זרם מזומðים היום לבין ערכו העתידי מהווה 
 ).time value of money(ערך הזמן של כסף 

100-
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 ?)ח בעוד שðתיים''ש 121(על הלוואה הבאה  השðתיתמהי הריבית 

121=2 )r+1 (100. 

r =10% . 

 ה) ריבית מצטברת(חוב מצטברðאחרי ש:

 )1+0.1 (100  =100+0.1×100   

 תיים) ריבית מצטברת(חוב מצטברðאחרי ש:

100(1+0.1)+100(1+0.1) ×0.1 

(1+0.1)(100+100 × 0.1) = (1+0.1) ×100(1+ 0.1) =

=2 )1+0.1 (100. 
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20 1

121-100

).compound interest(ריבית דריבית ðקראת " ריבית על ריבית"צבירת  (!)



 .את הריבית ðיתן להגדיר ביחידות זמן שוðות

אם ידוע , ח לשðה אחת''ש 100מה הריבית השðתית על הלוואה של 
 ?5%היא החצי שðתית שריבית 

 

 

הð(=100)1+0.05( 2=   110.25: ההחזר בסוף השr+1(100

  =2 )1+0.05= (r  +1

10.25%  =0.1025  =r 
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r1)r1( 2  שðה  חצי 

r1)r1( 12  חודש 

שðתית

שðתית

קשר בין ריבית שðתית לריבית חצי שðתית

קשר בין ריבית שðתית לריבית חודשית

שðתית

שðתית

שðתית
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100 -X

שðה½ 

שðה½ 
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ח בעוד  "ש 16,000מקבלים , ₪ 8,000מפקידים היום 
 ?מהי הריבית השðתית. שðים 12

20 1

8,000

12

16,000



13

13

ח בעוד  "ש 16,000מקבלים , ₪ 8,000מפקידים היום 
 ?מהי הריבית השðתית.  שðים 12
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14

ח  "ש 16,000כמה צריך להפקיד היום בשביל לקבל 
 ?  5.95%שðים אם הריבית השðתית היא  12בעוד 
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15

,  ח''ש 8,000ומפקידים היום  5.95%אם הריבית היא 
 ?  שðים 12מה הסכום שיתקבל בעוד 
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 ערך עתידי– )Future value (FV 

 וכחיð ערך– )Present value (PV 
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 ערך עתידי– )Future value - FV  ( 

 ערכו של כסף אשר הועבר קדימה בזמן  

 
כמה  , אם מפקידים היום סכום כסף מסוים לתקופת זמן מוגדרת,. א.ז(

 )הכסף הזה יהיה שווה בתום התקופה

 

 בהðחה שידועה ריבית ליחדת תקופה: הערה
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18

,  ח''ש 8,000ומפקידים היום  5.95%אם הריבית היא 
 ?  שðים 12מה הסכום שיתקבל בעוד 
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: r כאשר ריבית היא, תקופות tבעוד   Cערך עתידי של סכום כסף  

 ).יכול להיות מספר לא שלם t -הערה (
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אם ריבית  , ח בעוד שðתיים"ש 100מהו ערך עתידי של 
 ?7%השðתית היא 

49.114)07.1(100

49.114)07.1()07.1(100
2 



FV

FV

2

100

0 1

107)07.01(100

07.0*100100




49.114)07.01(100

07.0*)07.01(100)07.01(100
2 
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 .8%שðים בריבית שðתית  5ח מופקדים ל "ש 100

 ? כמה תקבל בסוף התקופה

← r = 0.08, t = 5, C = 100 ? , =FV 
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trCFV )1( 

 .10.25%בריבית שðתית  שðה וחציח מופקדים ל"ש 1,000

 ? כמה תקבל בסוף התקופה

← 1,000  =C ,1.5  =t ,0.1025  =r ? , =FV 
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 וכחיð ערך–PV - Present value) ( 

לðקודת זמן   –ערכו של תזרים עתידי אשר הועבר אחורה בזמן 
של  ) present value(ערך ðוכחי מהווה את  –מוקדמת יותר 

 .התזרים לאותה ðקודת זמן המוקדמת יותר

 

 ,  אם במועד עתידי מוגדר הולך להתקבל סכום כסף מסוים,. א.ז(

 )  מה השווי של הכסף הזה היום

 

 בהðחה שידועה ריבית ליחדת תקופה: הערה
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25

ח  "ש 16,000כמה צריך להפקיד היום בשביל לקבל 
 ?  5.95%שðים אם הריבית השðתית היא  12בעוד 
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 .ערך עתידי וערך ðוכחי הם תמוðת ראי אחד של השðי

 
 
 

 :אז, 5.95%אם הריבית השðתית היא 

 ;  ח היום''ש 8,000של ערך עתידי שðה זה  12ח בעוד ''ש 16,000

.שðה 12ח בעוד ''ש 16,000של ערך ðוכחי ח היום זה ''ש 8,000

Time 0 1 2 3
$100.00

PV = 

$100.00/(1+6%)3

= $83.96

FV=

$83.96*(1+6%)3

= $100.00

𝑃𝑉 =
16,000/(1 + 0.0595)

= 8,000

𝐹𝑉 =
8,000(1 + 0.0595)

= 16,000

𝟏𝟔, 𝟎𝟎𝟎𝟖, 𝟎𝟎𝟎

𝟏𝟐𝟏𝟎 𝟏𝟏

.



וכחי שלðהערך ה C   שקלים שיתקבלו בזמןt  , כאשר שער
 :rהריבית ליחדת תקופה הוא  
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)  העברת זרמי מזומðים אחורה בזמן(חישוב הערך הðוכחי (!) 
 ).Discounting(היוון ðקרא 

r קראð   שיעור היוון).(Discount Rate 
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 ?) שðתית( r=0.1שיתקבלו בעוד שðה אם ₪  220מהו הערך הðוכחי של 

 

 

 

 

ח בעוד שðה  ''ש 220ח כדי לקבל ''ש 200היום צריך להשקיע , זאת אומרת
 .10%אם הרבית השðתית היא 
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שקל   1,000מה הערך הðוכחי של , )שðתית( r = 6%אם 
 ?שיתקבלו שðתיים וחצי מעכשיו
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𝑃𝑉 =
1,000

(1 + 0.06) .
= 864.4
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 ?מה עדיף). שðתית( r = 8%אם 

A : ים מעכשיו 4שקל בעוד  300לקבלðש. 

 B: ים מעכשיו 11שקל בעוד  500לקבלðש 
 
 
 
 

 

 וכחי שלðהערך הA  גבוה יותר! 
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A

PV

PV

 דרך אחת והיחידה להשוות או לשלב ערכים היא, במימון: כלל(!) 
 השוואתם או שילובם באותה ðקודת זמן

40 1 11

500300
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 .אותה ðקודת זמןדרך אחת והיחידה להשוות או לשלב ערכים היא השוואתם או שילובם ב. 1
הðשקל של היום לא שווה לשקל בעוד ש. 
יתן לצבור ריביתð על הכסף שיש לך היום. 
ותðים אשר שייכים לתקופות זמן שוðצריך לעביר את כולם  , כדי להשוואות או לשלב זרמי מזומ

.לאותה תקופת זמן

 .)compounding( צבירההעברת זרמי מזומðים קדימה בזמן ðעשית על ידי . 2

ערך העתידי ערכו של כסף אשר הועבר קדימה בזמן ידוע כ)future value.( 
 ים היום לבין ערכו העתידי מהווהðערך הזמן של כסף הפריש בין ערכו של זרם מזומ

)time value of money.( 
 קראת " ריבית על ריבית"צבירתð ריבית דריבית)compound interest.(

 .)discounting( היווןהעברת זרמי מזומðים אחורה בזמן ðעשית בעצמאות . 3

 קודת זמן  מוקדמת יותר  –ערכו של תזרים עתידי אשר הועבר אחורה בזמןðמהווה את  –ל
 .של התזרים לאותה ðקודת זמן המוקדמת יותר) present value(ערך ðוכחי 
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